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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

W Polsce w czerwcu zarejestrowano najwiekszg poprawe warunkow w sektorze

przemystowym od prawie trzech lat.
Gtéwne wyniki badan:

« Wzrost wskaznika PMI do najwyzszej wartosci od trzydziestu czterech miesiecy: 53.3.

* Najszybszy wzrost liczby nowych zaméwien od czterech i pot roku.

« Niewielki wzrost zatrudnienia w sektorze.

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego za
czerwiec wskazalty na najwigksza poprawe warunkéw w tym sektorze od
prawie trzech lat, co byto wynikiem gtéwnie wzrostu popytu eksportowego.
Zaréwno wielko$¢ produkgiji, jak i liczba nowych zamoéwien wzrosty w
stosunkowo szybkim tempie w poréwnaniu do $redniej z badan
diugoterminowych. Odnotowano wzrost zatrudnienia w sektorze, po raz drugi
w ciggu ostatnich dwéch lat. Presja inflacyjna zaréwno na koszty produkgii, jak
i ceny wyrobéw gotowych pozostata wyrazna, pomimo spadku w stosunku do
maja.

Warto$¢ tytutowego wskaznika HSBC PMI Polskiego Sektora
Przemysiowego® jest kalkulowana na podstawie pigciu wskaznikéw: nowych
zamowien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapasoéw pozycji
zakupionych. Kazda warto$¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkow
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W czerwcu tytutowy wskaznik PMI
wzrést z majowego poziomu 52.2 do 53.3, pozostajac powyzej neutralnego
poziomu 50.0 6smy miesiac z rzedu. Najnowszy odczyt wskaznika sygnalizuje
najszybsza poprawe warunkow w sektorze od sierpnia 2007 roku.

Najwiekszy wptyw na wzrost tytulowego wskaznika w czerwcu miat szybszy
wzrost liczby nowych zaméwien. Liczba nowych zaméwien wzrasta co miesigc
od pazdziernika 2009 roku, a tempo tego wzrostu byto w najnowszym okresie
badan wigksze niz $rednia z badan diugoterminowych. Na szczegdlng uwage
zastuguje wzrost liczby nowych zamoéwien eksportowych, najszybszy od
grudnia 2005 roku.

Wieksza liczba otrzymanych nowych zaméwien wspierata wzrost produkcji w
czerwcu. Obecny okres wzrostu wielkosci produkcji wydtuzyt sie do jedenastu

miesiecy, a tempo tego wzrostu w najnowszym okresie badan byto najszybsze
od trzech miesigcy. Ponadto zalegtosci produkcyjne ponownie spadty, z uwagi
na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.

Zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto w czerwcu w
niewielkim stopniu. Wczesniej liczba miejsc pracy w sektorze spadata co
miesigc od maja 2008 roku, z wyjatkiem niewielkiego wzrostu odnotowanego
w grudniu ubiegtego roku. Respondenci badania taczyli wzrost zatrudnienia z
wiekszg produkcjg oraz lepszymi prognozami gospodarczymi na przysziosé.

Najnowsze wyniki badan wskazaty na dalsza zwyzkowa presje na obcigzenia
kosztowe firm. Srednie koszty produkgji wzrosty jedenasty miesiac z rzedu, a
tempo inflacji pozostato wyrazne, pomimo spadku w stosunku do maja.
Respondenci badania zgtaszali, ze wzrosly ceny wielu produktéw, migdzy
innymi metali, paliwa, plastiku, gumy, tektury i papieru.

W czerwcu trzeci miesiac z rzedu polscy producenci podniesli ceny wyrobow
gotowych. Jednak tempo tego wzrostu spadio wyraznie w stosunku do maja.
W catym Il kwartale tego roku ceny rosty w najszybszym tempie od | kwartatu
2008 roku.

Czas dostaw w czerwcu wydtuzyt sie w drugim najszybszym tempie w historii
badan, co bylo wynikiem giéwnie wielkiej powodzi i wiekszego popytu na
$rodki produkgji. Wydajno$¢ dostawcdw pogarsza sig z miesigca na miesigc
od wrzesnia 2009 roku. llos¢ zamdwionych przez polskich producentéw
Srodkéw produkcji wzrosta w najszybszym tempie od wrzesnia 2007 roku. W
najnowszym okresie badan zapasy zaréwno srodkéw produkgiji, jak i wyrobow
gotowych, ponownie odnotowaty spadek.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta w czerwcu jedenasty miesiac z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji
wzrést po raz pierwszy od marca, sygnalizujgc duze tempo wzrostu. Firmy potaczyty wzrost produkcji gtéwnie z wiekszg liczbg otrzymanych
nowych zamoéwien. Czes¢ respondentéw informowata, ze produkcja wzrosta w wyniku wzrostu zamoéwien z sektora budowlanego oraz zaméwien
eksportowych. Ponad 1/3 firm odnotowata wzrost produkcji w czerwcu.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Liczba nowych zaméwien otrzymanych przez polskich producentéw w czerwcu wzrosta w wyraznym tempie. Po spadku do najnizszej wartosci
od czterech miesiecy w maju, sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien wzrést w najnowszym okresie badan, odnotowujac warto$é
znacznie powyzej diugoterminowego trendu 50.7. Obecny okres wzrostow zostat wydtuzony do dziewieciu miesiecy. Firmy informowaty, ze zaréwno
rynek krajowy, jak i rynki eksportowe miaty wptyw na poprawe popytu.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych pozostat w czerwcu powyzej neutralnej wartosci 50.0 dziewiaty miesiac z
rzedu, sygnalizujac dalszy wzrost liczby nowych zamowien z zagranicy. Ponadto wskaznik wzrdst drugi miesiac z rzedu i wskazat na najwieksze
tempo wzrostu od grudnia 2005 roku. Firmy informowaty o poprawie popytu z rynkdw miedzynarodowych, pomimo pogorszenia sytuacji w krajach
Europy Potudniowej, takich jak Hiszpania i Wtochy.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W czerwcu obecny okres spadkéw zalegtosci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym wydtuzyt sie do dwudziestu siedmiu miesiecy.
Tempo spadku przyspieszyto nieznacznie w stosunku do maja, co sygnalizuje niewielki spadek sezonowo modyfikowanego Wskaznika Zalegtosci
Produkcyjnych. Pozostato ono jednak stosunkowo stabe w poréwnaniu do trendu rejestrowanego od momentu, w kiérym zalegtos$ci zaczety spadac
w kwietniu 2008 roku.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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llo$¢ zapaséw wyrobdéw gotowych magazynowanych przez polskich producentéw spadta w czerwcu siedemnasty miesiac z rzedu. Czes¢ firm
poinformowata, ze zapasy zmalaty w wyniku powodzi, ktéra nawiedzita Polske. Ogdlnie tempo spadku zapaséw ostabto w poréwnaniu do majowego,
bliskiego rekordu tempa, jednak pozostato wyrazne w stosunku do $redniej z badan dtugoterminowych (47.0). Prawie 22% respondentéw badania
poinformowato o nizszym poziomie zapaséw w czerwcu, natomiast mniej niz 9% zadeklarowato wzrost.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia wzrést w czerwcu powyzej neutralnego poziomu 50.0, sygnalizujgc nieznaczny wzrost liczby
miejsc pracy w sektorze. Wzrost zatrudnienia odnotowano po raz drugi w ciggu ostatnich dwudziestu szesciu miesiecy. Firmy potaczyty wzrost
zatrudnienia z wyzszg produkcjg, nowymi produktami oraz inwestycjami w zwigkszenie mocy przerobowych. Tworzenie nowych miejsc pracy byto
jednak ograniczone przez trwajaca restrukturyzacje w niektérych fabrykach oraz potrzebe réwnowazenia wyzszych kosztéw produkgii.
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Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “
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W czerwcu trzeci miesigc z rzedu zarejestrowano inflacje cen wyrobéw gotowych. Tempo wzrostu cen zwolnito w stosunku do maja, jednak w catym
Il kwartale sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych zasygnalizowat najwiekszg presje zwyzkowa na ceny od | kwartatu 2008
roku. Firmy potaczyly wzrost cen wyrobéw gotowych ze wzrostem cen srodkéw produkgji (gtéwnie stali) oraz wahaniami kurséw walut. Informowano
takze, ze do$¢ duza presja konkurencyjna w sektorze przyczynita sie do ograniczenia wzrostu cen pobieranych za wyroby gotowe.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji e
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji pozostat w czerwcu na podwyzszonym poziomie, pomimo spadku z majowej 46-miesiecznej
najwyzszej wartosci. Wskaznik zasygnalizowat wyrazny wzrost kosztéw produkcji w polskim sektorze przemystowym. Z najnowszych nieoficjalnych
danych wynika, ze wiele produktéw podrozato wigczajac: metale, paliwo, plastik, gume, tekture i papier. Koszty produkcji wzrastajg co miesigc od
sierpnia 2009 roku.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Czerwcowe dane zasygnalizowaly wyrazna presje zwyzkowa na czas dostaw w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
Czasu Dostaw pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0 dziesigty miesiac z rzedu, wskazujgc na wydtuzenie czasu dostaw. Ponadto najnowsza
warto$¢ wskaznika byta drugg najnizszg w historii badan, tylko nieznacznie powyzej rekordu odnotowanego w listopadzie 2006 roku. Firmy, ktére
odnotowaty wydtuzenie czasu dostaw w stosunku do poprzedniego miesigca informowaty o niedoborach surowcow u dostawcow, szczegodlnie metali.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Aktywnos$¢ zakupowa polskich producentéw wzrosta dsmy raz w ciggu ostatnich dziewieciu miesigcy. Ponadto sezonowo modyfikowany Wskaznik
llosci Pozycji Zakupionych zasygnalizowat najszybsze tempo wzrostu od wrze$nia 2007 roku. Firmy thumaczyty wigkszg ilos¢ zakupionych srodkow
produkcji wyzszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi, wieksza iloscig nowych zamoéwien oraz wysitkami zmierzajacymi do odbudowania zapasoéw.
Ponad dwukrotnie wiecej firm zgtosito wzrost zakupéw w stosunku do tych, ktére poinformowaty o spadku.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Ogdlna ilo$¢ srodkéw produkcji magazynowanych przez polskich producentéw spadta w czerwcu, kontynuujac trend zapoczatkowany w grudniu
2007 roku. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych wzrést drugi miesige z rzedu i wskazat na najstabsze tempo
spadku od czerwca 2008 roku. Firmy, ktére odnotowaty spadek zapaséw pozycji zakupionych i wykorzystujg rezerwy magazynowe, zgtaszaty
problemy u dostawcéw. W niektorych przypadkach informowano takze, ze produkcja byta wieksza niz oczekiwano.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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