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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

W Polsce w czerwcu zarejestrowano najwiekszg poprawe warunkow w sektorze

przemystowym od prawie trzech lat.

Podsumowanie

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora
przemystowego za czerwiec wskazaly na najwiekszg
poprawe warunkéw w tym sektorze od prawie trzech lat,
co bylo wynikiem gtéwnie wzrostu popytu eksportowego.
Tytulowy wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora
Przemys%owego® wzrost z majowego poziomu 52.2 do
53.3, pozostajgc powyzej neutralnego poziomu 50.0
6smy miesigc z rzedu. Najnowszy odczyt wskaznika
sygnalizuje najszybszg poprawe warunkéw w sektorze
od sierpnia 2007 roku.

Najwiekszy wplyw na wzrost tytutowego wskaznika w
czerwcu miat szybszy wzrost liczby nowych zamdéwien.
Liczba nowych zamodwien wzrasta co miesigc od
pazdziernika 2009 roku, a tempo tego wzrostu byto w
najnowszym okresie badan wieksze niz $rednia z badan
diugoterminowych. Na szczegdlng uwage zastuguje
wzrost liczby nowych zamdwien — eksportowych,
najszybszy od grudnia 2005 roku.

Wieksza liczba otrzymanych nowych zamoéwien
wspierata wzrost produkcji w czerwcu. Obecny okres
wzrostu wielkosci produkcji wydtuzyt sie do jedenastu
miesiecy, a tempo tego wzrostu w najnowszym okresie
badan byto najszybsze od trzech miesiecy. Ponadto
zalegtosci produkcyjne ponownie spadly, z uwagi na
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.

Zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto
w czerwcu w niewielkim stopniu. Wczesniej liczba miejsc
pracy w sektorze spadata co miesigc od maja 2008 roku,
z wyjatkiem niewielkiego wzrostu odnotowanego w
grudniu ubiegtego roku. Respondenci badania taczyli
wzrost zatrudnienia z wiekszg produkcjg oraz lepszymi
prognozami gospodarczymi na przysztos¢.

Najnowsze wyniki badan wskazaty na dalsza zwyzkows,
presjc na obcigzenia kosztowe firm. Srednie koszty
produkcji wzrosty jedenasty miesigc z rzedu, a tempo
inflacji pozostato wyrazne, pomimo spadku w stosunku
do maja. Respondenci badania zgtaszali, ze wzrosty ceny
wielu produktéw, miedzy innymi metali, paliwa, plastiku,
gumy, tektury i papieru.

W czerwcu trzeci miesigc z rzedu polscy producenci
podniedli ceny wyrobéw gotowych. Jednak tempo tego
wzrostu spadio wyraznie w stosunku do maja. W catym |l
kwartale tego roku ceny rosty w najszybszym tempie od |
kwartatu 2008 roku.

Czas dostaw w czerwcu wydtuzyt sie w drugim
najszybszym tempie w historii badan, co byto wynikiem
gtéwnie wielkiej powodzi i wiekszego popytu na srodki
produkcji. Wydajnos¢ dostawcow pogarsza sie z
miesigca na miesigc od wrzesnia 2009 roku.
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Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku
HSBC powiedziat:

.1empo wzrostu produkcji w  polskim  sektorze
przemystowym w czerwcu ponownie przyspieszyto, w
wyniku poprawy popytu zaréwno z rynku krajowego, jak i
Z rynkéw eksportowych. Z wyjatkiem ostatniej powodzi,
koniec szczegdlnie trudnej zimy mogt mieC¢ znaczny
wptyw na pobudzenie popytu krajowego. Wieksza liczba
nowych zaméwien eksportowych byta prawdopodobnie
wspierana przez ostabienie ztotego, ktére rozpoczefo sie
w pofowie kwietnia oraz silnego dolara na $wiecie, co jest
korzystne dla wzrostu konkurencyjno$ci w krajach strefy
euro — gtbwnego celu polskiego eksportu. Co wazniejsze,
po raz pierwszy w tym roku tempo tworzenia nowych
miejsc pracy wzrosfo, aczkolwiek tylko nieznacznie, a
bezrobocie spadfo, jednak jest jeszcze za wczednie, aby
stwierdzic, czy trend ten utrzyma sie przez reszte roku.
Pomimo niewielkiego spadku tempa wzrostu, koszty
produkcji w dalszym ciggu rosty. Nadal obserwowano
wptyw stabej waluty i przekazywanie wyzszych kosztow
surowcow na klientéw. Inflacja cen wyrobéw gotowych w
Okresie od kwietnia do czerwca osiggnefa najwyzszy
poziom od | kwartatu 2008 roku. Ogdlnie w czerwcu
korzystna  sytuacja w  gospodarce  pozostata
niezaktocona, co wskazuje na dalszy wzrost PKB w Il
kwartale 2010 roku po 3-procentowym wzroscie rok do
roku w poprzednim kwartale.”

Gtéwne wyniki badan

o  Wozrost wskaznika PMI do najwyzszej wartosci od
trzydziestu czterech miesiecy: 53.3.

Najszybszy wzrost liczby nowych zaméwien od
czterech i pot roku.

e Niewielki wzrost zatrudnienia w sektorze.
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentoéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas
badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto
pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajagcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposdb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wplyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC Holdings plc, spoétka, do ktérej nalezy Grupa HSBC ma swoja gtéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa $wiadczy ustugi klientom
na catym Swiecie i sktada sie z 8,000 biur w 88 krajach i regionach Europy, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim Wschodzie oraz
w Afryce. Laczne aktywa banku na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosza 2,364 mid dolaréw amerykanskich. HSBC jest jedng z
najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest “lokalny bank o $wiatowym zasiegu”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawcg globalnych ustug finansowych, zatrudniajacym ponad 1400 pracownikéw. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientdw obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach finansowych.

PMI:

Wskaznik Menagerow Logistyki (PMI) sg obecnie dostepne dla 26 krajéw, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w
gospodarce. Wiecej informacji na naszej stronie internetowej www.markit.com/economics.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie,
rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z
informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za bledy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sa znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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