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Indeks rynkow wschodzgcych HSBC

Indeks HSBC wskazuje na spowolnienie wzrostu gospodarczego rynkéw

wschodzacych
Najwazniejsze informacje

Indeks rynkéw wschodzacych HSBC spada w Q2
2010 do 55,8.
Stabos¢ rynkéw rozwinietych uderza w eksport
rynkéw wschodzacych.
Spadek wzrostu produkcji w sektorze
przemystowym jest rownowazony przez rozwoj
sektora ustugowego.

e Wzrost zatrudnienia w sektorze ustug najwyzszy
od dwoch i pét roku.
Stabna presje inflacyjne.

Podsumowanie

Najnowszy Indeks rynkéw wschodzacych HSBC (EMI)
wskazuje, ze wzrost produkcji w sektorze przemystowym
rynkéw wschodzacych ulegt gwaitownemu spowolnieniu w
stosunku do rekordowego tempa wzrostu z Q1 biezacego
roku.

Produkcja utrzymuje sie powyzej $redniej wieloletniej, ale
spadfa ponizej s$redniej sprzed kryzysu finansowego. To
spowolnienie jest odzwierciedleniem umiarkowanego tempa
wzrostu nowych zamowien, szczegdlnie w przypadku
eksportu w sektorze przemystowym. Poniewaz kraje
rozwinigte nie wykazujg znaczacych oznak wzrostu popytu
krajowego i wchodzg w okres ograniczenia wydatkéw
publicznych, spowolnienie handlu Swiatowego
prawdopodobnie sie pogtebi.

W drugim kwartale 2010 roku indeks HSBC EMI spadt do
poziomu 55,8 w poréwnaniu z 57,4 w pierwszym kwartale
biezagcego roku. Nadal jednak utrzymuje sie na znacznie
wyzszym poziomie niz w Q4 2008, kiedy osiagnat najnizszg,
wartosc 43,4.

Stephen King, Gtéwny Ekonomista HSBC, powiedziat: -
Weszlismy w nowg faze $wiatowego rozwoju gospodarczego.
Wzrost eksportu firm z gospodarek wschodzacych nie
utrzymat tempa odnotowanego w poprzednich kwartatach.
Rewelacyjne odrodzenie aktywno$ci gospodarczej na
wiekszosci rynkow wschodzgcych, ktoére obserwowalismy
poczgwszy od pierwszego pofrocza 2009 roku, napotkato w
koncu na przeszkode na swojej drodze. Dobra wiadomosc
jest taka, ze rynki wschodzgce, ktore ustrzegty sie problemow
wynikajgcych z nadmiernego zadtuzenia, nie powinny mie¢
do czynienia z tak duzymi ograniczeniami finansowymi, ktére
w Krajach rozwinietych bedg przez nastepne lata blokowac
aktywno$c¢ gospodarczg.

Po raz pierwszy od poczatku kryzysu finansowego sektor
ustugowy odnotowatl szybsze tempo wzrostu niz sektor
przemystowy, co wskazuje, ze wzrost ulegt wiekszemu
zrownowazeniu, a popyt krajowy w krajach rozwijajacych sie

utrzymuje sie na dobrym poziomie, nawet biorac pod uwage
stabsze wyniki sektora przemystowego.

Ogdiny wzrost produkgcji i liczby nowych zamoéwien ulegt
ostabieniu w Chinach i Brazylii, natomiast nabrat tempa w
Indiach i Rosji. Blask Chin, ktére przez kilka kwartatéw byty
gtdbwnym motorem wzrostu rynkéw wschodzacych, nieco
przygast. Tempo wzrostu eksportu na rynkach wschodzacych
byto najnizsze od Q3 ubiegtego roku, a rekordowo duzy
spadek odnotowaty Chiny. Wyjatkiem potwierdzajacym te
regute byty Europa Wschodnia i Rosja.

Tempo wzrostu zatrudnienia nowych pracownikéw przez
firmy z rynkéw wschodzacych byto najszybsze od konca 2007
roku, co miato na celu zwigkszenie wydajnosci oraz
zaspokojenie wzrostu popytu na towary i ustugi. Kolejnym
znakiem zréwnowazenia wzrostu gospodarczego byto
szybsze niz w sektorze przemystowym tempo wzrostu liczby
zatrudnionych w sektorze ustugowym, w ktéorym wydatki na
wynagrodzenia wzrosty najbardziej od dwoch i pét roku. W
ujeciu regionalnym tempo wzrostu zatrudnienia byto nizsze w
Chinach i Brazylii, natomiast ulegto poprawie w Indiach
oraz - w szczegolnosci — w Rosji.

Dane dotyczace inflacji bazowej wskazuja, ze obawy przed
znacznym wzrostem cen w krajach rozwijajacych sie moga
zacza¢ stabng¢. Jednak tempo inflacji cen naktadow i
produktéw nadal przekraczato ogélny poziom odnotowany w
drugiej potowie 2009. Inflacja cen nakfadéw utrzymata sie na
znacznym poziomie w sektorze przemystowym, co
odzwierciedla zaréwno niedobory dostaw, jak i wyzsze ceny
surowcow na $wiecie. Koszty naktadéw najbardziej wzrosty w
Ros;ji, a w drugiej kolejnosci w Indiach.

Indeks HSBC EMI jest obliczany z wykorzystaniem uznanych
danych PMI (indeks menedzerdéw logistyki) zebranych przez
firme Markit, specjalizujgca sie w dostarczaniu informacji
finansowych. HSBC ogtosit w ubiegtym roku, ze we
wspotpracy z firmg Markit sfinansuje i stworzy indeksy PMI
dla kilku rynkéw wschodzacych, w tym dla Polski.

Indeks HSBC EMI bedzie publikowany kwartalnie i dostepny
pod adresem:

www.hsbc.com/emergingmarketsindex

Kolejny Indeks HSBC EMI zostanie opublikowany 7
pazdziernika 2010 roku.
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Uwagi na temat danych:

Indeks rynkéw wschodzacych HSBC (EMI) jest wazonym tgcznym wskaznikiem opracowanym na podstawie badan indeksow
menedzerdw logistyki (PMI) w krajach gospodarek wschodzacych takich jak: Czechy, Hong Kong, Izrael, Meksyk, Polska, Singapur, RPA,
Korea Potudniowa, Tajwan, Turcja oraz krajow BRIC (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny), ktorych gospodarki nabierajg coraz wiekszego
znaczenia. Ogétem badania te sledzg zmiany warunkéw gospodarczych w ponad 5 000 firm.

EMI oparty jest na przegladzie indekséw menedzeréw logistyki (PMI), ktére sa najdoktadniej sledzonym badaniem warunkow
gospodarczych na $Swiecie i cieszg sie renoma ze wzgledu na doktadnos¢ przewidywania oficjalnych statystyk. Dane z badan we
wszystkich krajach sg zbierane przy wykorzystaniu tych samych metod, a grupa respondentéw ustalana jest wedlug potozenia
geograficznego i wedtug Miedzynarodowej Standardowej Klasyfikacji Rodzajéw Dziatalnosci (ISIC), w oparciu o udziat w PKB.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim,
opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika obliczany jest wskaznik ,dyfuzji”, ktory jest sumg
pozytywnych odpowiedzi i potowy odpowiedzi ,bez zmian". Wskazniki dyfuzji majg wltasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny
zbiorczy sposob okreslenia przewazajacego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartosé
ponizej 50 catkowity spadek. Wszystkie dane sg modyfikowane sezonowo.

Dane zebrane w poszczegdlnych krajach dla sektora produkcyjnego i ustugowego sg nastepnie przetwarzane w oparciu o wkiad kraju i
regionu w PKB, aby uzyska¢ wskazniki dla gospodarki danego kraju lub dla catej strefy rynkéw wschodzacych.

HSBC Holdings plc:

HSBC Holdings plc, firma macierzysta Grupy HSBC ma swojg gtéwng siedzibe w Londynie. Grupa bankowa swiadczy ustugi
klientom na catym $wiecie i sklada sie z 8 000 biur w 88 krajach i regionach w Europie, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na
Bliskim Wschodzie oraz w Afryce. taczne aktywa banku na dzier 31 grudzieh 2009 roku wynosity 2 364 mld USD, co czyni HSBC
jedng z najwiekszych firm w sektorze ustug bankowych i finansowych. Hastem przewodnim banku jest ,lokalny bank o $wiatowym
zasiegu”. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.hsbc.com.

HSBC na rynkach wschodzacych:
= HSBC zostat zatozony w Hong Kongu i Szanghaju w 1865 r.
=  HSBC jest najwiekszym miedzynarodowym bankiem na rynkach wschodzacych.
= W 2009 roku zysk przed opodatkowaniem (PBT) osiagniety przez HSBC w Azji, Ameryce tacinskiej i na Bliskim Wschodzie
wyniost 10,8 mid USD.
= HSBC zajmuje czotowa pozycje wsrdd miedzynarodowych bankéw w Kontynentalnych Chinach:
0 w2009 roku zysk przed opodatkowaniem (PBT) osiggnigty przez HSBC w Kontynentalnych Chinach wynidst 111 min USD,
o 100 oddziatéw w 23 miastach,
0 12 oddziatdw na obszarach wiejskich.
= HSBC zajmuje czotowg pozycje wsréd miedzynarodowych bankéw na Bliskim Wschodzie.
= HSBC posiada ponad 4 000 oddziatow w Ameryce tacinskiej.
= Strategia Bankowosci Globalnej i Rynkéw HSBC (ang. Global Banking and Markets) opiera sie na rynkach wschodzacych i
koncentruje na finansowaniu:
0 50% rekordowego zysku przed opodatkowaniem banku HSBC (PBT) w wysokosci 10,48 mid USD pochodzi z
rynkéw wschodzacych,
0 bank otrzymat najwazniejsze nagrody w branzy, w tym tytut ,najlepszego banku globalnego” przyznawany przez
miesigcznik Euromoney.
= HSBC ma najwieksza miedzynarodowa franczyze bankowosci komercyjnej:
o 3,1 min klientow, w tym 53% na rynkach wschodzacych,
o W 2009 roku 57% zysku przed opodatkowaniem (PBT) pochodzito z rynkéw wschodzgcych.
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O dostawcy danych HSBC

Markit:

Markit jest wiodgcym dostawcyg globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 1400 pracownikéw. Firma dostarcza
niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywow w celu zwiekszenia
przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientdow obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach
finansowych. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.markit.com.

Markit Economics:

Firma Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikéw ekonomicznych, wiaczajac
Wskaznik Menageréw Logistyki (PMI), ktéry obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wigczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje
BRIC. Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkow gospodarczych na $wiecie, doceniany przez
banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

Chris Williamson, Chief Economist
Telefon: +44 20 7260 2329
Email chris.williamson@markit.com

Caroline Lumley, Corporate Communications
Telefon: +44 20 7260 2047
Email caroline.lumley@markit.com

Prawa autorskie do niniejszego raportu Indeks Rynkéw Wschodzacych HSBC sa wiasnoscia firma Markit Group Limited. Nieuprawnione
wykorzystanie, w tym miedzy innymi kopiowanie, rozprowadzanie, przesytanie lub innego rodzaju wykorzystywanie jakichkolwiek danych
bez uprzedniej zgody firmy Markit jest zabronione. Firma Markit nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci, nie ma obowiazku ani zobowigzania
wynikajacego lub zwigzanego z trescig badz informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie (zwanych dalej ,,danymi”) ani w zwiazku z
jakimikolwiek btedami, niescistosciami, opuszczeniami lub opéznieniami w publikacji danych badz tez jakimikolwiek dziatlaniami podjetymi
w oparciu o dane. Firma Markit nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody szczegélne, uboczne lub wynikowe powstate
wskutek korzystania z danych. Markit, PMI | indeks menedzeréw logistyki sa znakami firmowymi i stanowia wiasno$¢ Grupy Markit.
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