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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

PMI endeksi dizilim gegmisinde en hizli artiglarini birbirini takip eden ikinci ay olan
Mayis ayinda da sergiledi.

Onemli bulgular:
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* Yeni siparislerde yasanan keskin artisa guclu ic talep destek oldu.

» stihdam, daha yiiksek kapasite gereksinimleri dogrultusunda artis gosterdi.

+ Girdi maliyetleri enflasyonu yavasladi ama yiiksek diizeyde kalmaya devam etti.

HSBC igin Markit tarafindan toplanip derlenen Mayis ayi anketi
verileri Turk imalat sektoriinde belirgin bir giclenmeye isaret
etmektedir. Alinan yeni siparigler tekrar yukseldi ve uretimdeki
ilave artiglar korikledi. Birikmis iglerdeki hafif azalma ile birlikte
istihdamdaki artis imalatgilarin siparis gereksinimlerine paralel bir
uretime yoneldikleri izlenimi yaratmaktadir. Bu arada girdi
maliyetleri, daha yliksek hammadde fiyatlarinin etkisinde, artmaya
devam etti.

Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tiirkiye Imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakamli bir 6lgi mahiyetindedir. 50,0 tzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50,0 alti ise kotllesme egilimini
gostermektedir. Baslk endeksi Nisan ayinda olgilen 56,0
seviyesine gore marjinal bir artigla Mayis ayinda 56,5 oldu. En son
PMI rakami Turk imalat sanayinde yasanan kosullarda belirgin bir
iyilesmeye isaret etmektedir. llave olarak, kosullardaki giiclenme
dizilim gegmisindeki en ylksek hizina ulasti.

Baslik PMI endeksindeki artigi destekler nitelikte alinan yeni
islerde ilave artiglar goruldu. Yeni siparis hacimleri, ic talepte
yasanan bir iyilesme temelinde dizilim gegmisinin en hizli buyiime
oranini yakaladi. Bu durum yurtdisi pazarlardan alinan yeni siparis
hacimlerindeki daha zayif artisin yol agabilecegi yavaslamanin
etkilerinin dengelenmesini saglad..

Yeni siparis alimlarinda yasanan biylime Uretimde ilave artisa
neden oldu. Fabrika gikiglarindaki biylme orani, alinan yeni

islerdeki daha buyuk artigi yansitir bicimde Nisan ayinda bildirilen
orana kiyasla daha yiksek ¢ikti.

Turk imalatgilari Mayis ayi iginde birikmis islerde hafif bir azalma
oldugunu bildiriyorlar. Bu bize Uretimdeki artigin yeni siparigleri
karsilamak konusunda yeterli oldugunu disunduruyor. Ancak,
icinde bulundugumuz yedi aylik dénem itibariyla, bekleyen
islerdeki azalma egiliminin fazla kapasitenin daha da daralmakta
oldugunun gdstergesi niteliginde en hafifi bu ay iginde gergeklesti.

Katihmcilarin, mamul mal stoklarinin kismen yeni siparig
yukimluliklerinin yerine getiriimesinde kullanildigini belirtmeleri
ile Mayis ayinda mamul mal stoklarinda azalma yasandi.

Yeni sipariglerdeki ve ay icinde Uretimde yasanan keskin artiglari
yansitir bicimde Turk imalat sektdriinde istihdam seviyesi Mayis
ayinda daha da yiikseldi. llave olarak, eleman aliminda gériilen
artis dizilim gegmisine bakildiginda oldukga keskin oldu.

Mayis verileri satin alma faaliyetlerinde belirgin bir artisa isaret
ediyor. Bu artis Uretim gereksinimlerindeki genislemeye paralel
olarak gergeklesti. Ancak, belli bazi kalemlerde gorilen kapasite
ve tedarik sorunlari tedarikgilerin performansina olumsuz yansidi.

Hammadde fiyatlarindaki ilave artiglara paralel ay icinde Turk
imalatcilarinin kargilastiklar girdi fiyatlarindaki ylikseligler 6nemli
dlgiide yiikselmeye devam etti. Ote yandan, girdi maliyet
enflasyonu Nisan ayindan bu yana yavasladi. Arkasindan uriin
fiyatlari tekrar ylikseldi ama ayni oranda artmadi.
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50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tlim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin
bilesiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Gzerindeyse genislemektedir. 50,0 dederinde ise bir degisiklik
yoktur. 50,0 degerine gore sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktur.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Tirk imalatgilar Mayis ay! iginde Uretimde belirgin bir artis bildiriyorlar. ilaveten, Nisan ayinda bildirilene kiyasla tretimdeki artis orani, dizilim
icindeki en ylUksek artis oranini yakaladi. Katilimcilarin yaklagik olarak % 43’U, dnceki aya gore uretimde artis bildirmiglerdir ve bu artigi alinan
yeni sipariglerde yasanan ilave keskin yiukselmeye baglamaktadirlar. Tlrk imalat sanayinde yasanmakta olan tretimdeki bu blyiume orani son on
U¢ ay boyunca her ay yasanan buyume oranlarinin Ustinde gerceklesmistir.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Mayis verileri Tirk imalat sirketlerinin aldiklari yeni islerde belirgin bir artisa isaret etmektedir. Resmi olmayan verilere gore, ekonomik kosullarda
devam etmekte olan iyilesme talebi kériikledi ve yeni islerde artisa yol acti. Ig talepte gériilen ilave artis yurtdisi pazarlardan alinan yeni
sipariglerdeki daha zayif biyumeyi karsilar nitelikte oldu. Yeni siparis hacimlerindeki buyime dizilim gegmisine bakildiginda, birbirini takip eden
on U¢ ay boyunca kayda gegen en gugli bliyime oldu.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Ayni

Turk imalatcilari Mayis ayinda yeni ihracat sipariglerinde gu¢lu bir artis yasadiklarini bildiriyorlar. Ancak, yurtdigindan alinan yeni islerdeki artis
hizi ay iginde zayifladi. Katilimcilara gore, yikselmekte olan talep kalici olmayabilir ve ayni zamanda, déviz kurundaki dalgalanmalar yeni siparis
hacimlerine olumsuz yansiyor. Yine de, 2009 Mayis ayindan bu yana devam etmekte olan yeni ihracat siparislerindeki blyime ile birlikte en son
yasanan artig dizilim gegmisinin uzun vadeli ortalamasinin Gzerinde seyretmektedir.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan bilylime orani
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Artti

Artan daralma orani
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Mayis ayinda Turk imalat sirketlerinin elindeki birikmis isler marjinal oranda azalarak kapasite artiginin ufak kaldigini gézler éntine seriyor. Alinan
yeni siparislerdeki belirgin ilave artisa ragmen, Uretim artisindaki blylimenin gereksinimleri karsiliyor oldugunu gosterecek sekilde bekleyen
islerde azalma gorulda.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Mayis verileri Tirk imalatgilarinin elindeki mamul mal stoklarinda ihmh bir azalma oldugunu gésteriyor. Uretim sonrasi stoklarin diigiis hizi
Nisan ayindan bu yana az da olsa, yavasladi. Katilimcilara gére, mamul mal stoklari yeni siparis gereksinimlerini karsilamakta kullanildi. Bazi
katilimcilar ise, stok igin mal Gretmediklerini ve Uretim icin gerekli ham madde tedarikinde zorluklar yasadiklarini bildirmislerdir.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir Gnceki aya gore degisme yok Artan bityiime orani
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Turk imalat sirketlerinin eleman alimi Mayis ayinda belirgin bir sekilde hiz kazandi. Eleman alimi Nisan ayindan bu yana marjinal oranda
hizlanmasina ragmen, dizilim gecmisinin en yiiksek oranina ulasti. Istihdamda artis oldugunu bildiren katiimcilarin birgogu yeni siparislerde
siiregelen genislemeye isaret ederek bunu kapasite artisi intiyacina baghyorlar. istihdam bu ay itibariyla béylece birbirini takip eden son on iki ay
boyunca artmis oldu.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan blytime orani
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Turk imalatgilar nihai Urin fiyat enflasyonunun alti aydir devam ettigini ve nihai Uriin fiyatlarini Mayis ayinda da artirdiklarini bildiriyorlar.
Katilimcilara gore, fiyatlardaki en son artis girdi fiyatlarindaki ilave artislari yansitmaya ¢alismaktadir. Ancak, nihai Urtn fiyatlarindaki artis orani,
belli sayida katilimcinin belirtmis oldugu gibi, yeni isler igin yasanan rekabetin daha fazla artisa engel oldugunu bildirmesi ile disik seviyede

kalmistir. Yine de, enflasyon dizilim ge¢gmisinin ortalamasinin Ustiinde seyretmektedir.
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Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani
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Turkiye’deki imalat sirketlerinin girdi fiyatlari Mayis ayinda buytk oranda artti ve bazi katiimcilara gére, ham madde fiyatlarindaki ilave artiglar
girdi fiyatlarinda enflasyon artisina yol agti. Déviz kurlarindaki gelismeler bu durumu daha da kétiilestirdi. imalatgi sirketler ézellikle, demir, gelik
ve pamuk fiyatlarindaki artislara isaret ediyorlar. Ote yandan, girdi fiyatlarindaki artis hizi Nisan ayina oranla belirgin bir sekilde yavasladi ve son
¢ ay icinde kaydedilen en duslk oran oldu.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalatcilari Mayis ayinda tedarikgi teslimat slrelerindeki uzamaya isaret ediyor. Resmi olmayan verilere gore, kapasiteler Uzerindeki baski
daha da arttigindan, satin alma faaliyetlerindeki ilave artislar tedarikgi sirketlerin performansinda gerilemeye yol acti. ilave olarak, bazi katihmcilar
belli bazi kalemlerdeki arz eksikliginden sikayet etmektedir. Tedarik sireleri Nisan ayina gore hafif de olsa kisaldi ama ana verilere bakildiginda,
yine de 6nemini korumaya devam etti. Tedarik surelerindeki uzama son alti ay boyunca her ay boyunca yasanan bir durum olarak karsimizda
durmaktadir.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Mayis ayi verileri Turk imalatgilarinin satin alma faaliyetlerinde belirgin bir yikselmeye isaret ederek surdurilen bliyime diziliminin on (¢ aya
ctktigini géstermektedir. Katilimcilar, alimlardaki artisin sebebi olarak ay iginde yeni siparislerdeki hizlanmaya paralel tretim ihtiyacindaki artisi
g0steriyorlar. Yeni siparigler ile Uretim artisinda yasanan gucli buytime oranlarini yansitir bicimde satin alma faaliyetlerinde yasanan en son artis
hizi dizilim ge¢misi igindeki en hizl ikinci oran oldu.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Ay icinde satin alma faaliyetlerinde belirgin bir artis kaydedilmesine ragmen, Tirk imalatgilarinin satin alma stoklari distus gostermistir. Ancak,
Uretim 6ncesi stoklardaki azalma hizi sadece marjinal oranda gegeklesti ve 2008 Temmuz ayindan beri birbirini takip eden U¢ ay boyunca yagsanan
en zayIf oran oldu. Satin alma stoklarinda diisiis oldugunun bildirildigi yerlerde bunun sebebi olarak Giretim amagh stok kullanimi gésterilmektedir.
Bu da bize imalatgilarin stoklarini tekrar biiylitmeye heniiz niyetlerinin olmadigini géstermektedir.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli
Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; Istihdam
-0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari
PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve

saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirll gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®&neticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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