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Przemystowy

W maju odnotowano dalszg stabilng poprawe warunkow gospodarczych w polskim

sektorze przemystowym.
Gtéwne wyniki badan:

« Wzrost liczby nowych zaméwien ogétem ostabit sie, pomimo najszybszego od trzech lat wzrostu nowych zaméwien eksportowych.

* Produkcja ponownie wzrosta w wyraznym tempie.

 Koszty produkgji i ceny wyrobéw gotowych wzrosty w szybszym tempie.

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego za maj
wskazaty na dalszg poprawe warunkéw gospodarczych. Wzrost produkcji
zostat utrzymany, a jego tempo bylo wyrazne, pomimo najwolniejszego
wzrostu nowych zaméwien od stycznia. Ostabienie wzrostu catkowitych
nowych zamoéwien byto wynikiem spowolnienia na rynku krajowym, gdyz
nowe zamoéwienia eksportowe wzrosty w najszybszym tempie od ponad
trzech lat. Ponadto presja inflacyjna wykazata dalsze tendencje wzrostowe,
a zatrudnienie w sektorze ponownie nieznacznie spadto.

Tytutowy wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Przemyslowego® w maju
odnotowat wartosé 52.2, nieznacznie zmieniong w stosunku do najwyzszej
wartosci od dwudziestu pigeciu miesiecy odnotowanej w marcu. Kazda
warto$¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw w sektorze. PMI
pozostat powyzej dtugoterminowego trendu 49.6 oraz powyzej neutralnej
wartosci 50.0 siddmy miesigc z rzedu.

Spadkowy trend tytulowego wskaznika w stosunku do kwietnia byt
wynikiem wolniejszego tempa wzrostu nowych zamdéwien, jednak zostato
to nieznacznie zréwnowazone przez stabszy spadek zatrudnienia,
zapasow srodkéw produkcyjnych oraz przez wydtuzenie czasu dostaw.

Produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta w maju dziesiaty
miesiac z rzedu. Tempo tego wzrostu nie zmienito si¢ w stosunku do
kwietnia i bytlo wyzsze od $redniej z badan dtugookresowych. Wigksza
produkcja byta wynikiem zaréwno wzrostu liczby nowych zaméwien, jak i
prac nad finalizacja istniejacych kontraktéw. Ogélnie zalegtosci produkcyjne
spadty dwudziesty szésty miesiac z rzedu.

W maju 6smy miesiac z rzedu odnotowano wzrost liczby nowych zaméwien.
Jednak tempo tego wzrostu ostablo do najwolniejszego poziomu od
czterech miesiecy. Bylo to wynikiem stabszego popytu ze strony klientéw
krajowych, w przeciwienstwie do popytu ze strony klientéw zagranicznych
— znaczny popyt z ich strony spowodowat wzrost liczby nowych zaméwien
eksportowych w najszybszym tempie od marca 2007 roku. Firmy
informowaly, ze stabszy ztoty w maju pomdgtim odzyska¢ miedzynarodowg
konkurencyjnos¢.

Majowe dane wskazaty na szybsze tempo inflacji kosztowej, ktéremu
musialy sprosta¢ polskie firmy. Srednie koszty produkcji wzrosty w
najszybszym tempie od lipca 2006 roku, odzwierciedlajac wyzsze ceny
surowcow, a szczegolnie metali, drewna, chemikalidw i plastiku. Wzrosty
takze ceny paliwa i energii. Przedsigbiorstwa informowaty réwniez, ze
stabszy ztoty miat wptyw na ceny importowe. WyZzsze koszty wptynety na
ceny wyrobow gotowych, ktére wzrosty drugi miesigac z rzedu i to w
najszybszym tempie od lutego 2008 roku.

Wyzsze koszty produkcji w maju byty gtéwnie wynikiem braku surowcéw u
dostawcow, co miato takze wptyw na wydtuzenie czasu dostaw. Ponadto
stopien pogorszenia si¢ efektywnosci dostawcéw w ostatnim badanym
okresie byt jednym z najbardziej wyraznych w historii badan.

Wozrostowi produkcji w maju nie towarzyszyt wzrost zatrudnienia.
Zatrudnienie w 2010 roku spada nieprzerwanie, jednak tempo ograniczania
liczby miejsc pracy w ostatnim okresie badan jest znacznie stabsze niz to
odnotowane w 2008 i 2009 roku.
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Produkcja w polskim sektorze przemystowym w maju wykazata wyrazne tempo wzrostu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji byt stabilny
i nie ulegt zmianom w stosunku do kwietnia, sygnalizujac dziesiaty miesigc wzrostu. Pozostat on takze na poziomie powyzej $redniej z badan
diugoterminowych. Giéwnym czynnikiem wspierajgcym wzrost produkcji w ostatnim okresie badan byt wyzszy poziom naptywajacych nowych
zamowien ogoétem.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W maju odnotowano wzrost nowych zamdwien w polskim sektorze przemystowym ésmy miesigc z rzedu. Nieoficjalne dane z badan wskazaty, ze
najnowszy wzrost nowych zaméwien odzwierciedlat poprawe popytu. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien spadt trzeci
miesigc z rzedu i wskazat na najstabsze tempo wzrostu od stycznia. Czes¢ firm informowata, ze zrédtem spadku nowych zaméwien byli szczegoélnie
klienci z rynku krajowego.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Liczba nowych zaméwien eksportowych, ktére naptynety do polskich producentéw w maju, wzrosta 6smy miesigc z rzedu. W przeciwienstwie do ogéinego
trendu dla catkowitych nowych zamdwien, tempo wzrostu zamoéwien eksportowych przyspieszylo w stosunku do kwietnia. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych wzrést do najwyzszej wartosci od trzydziestu o$miu miesiecy, po kwietniowym spadku do najnizszej wartosci
w okresie szesciu miesiecy. Odzwierciedla to wiekszy popyt miedzynarodowy oraz wptyw nizszego kursu ztotego w stosunku do euro i dolara.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘ %
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych pozostat w maju ponizej neutralnego poziomu 50.0, wskazujgc na dalszy spadek
nieukonczonych prac. Zalegtosci spadajag co miesiac od kwietnia 2008 roku. Tempo tego spadku przyspieszyto nieznacznie w stosunku do kwietnia,
odzwierciedlajgc mniejszy wzrost nowych zamoéwien, ktéry uwolnit nieco mocy przerobowych, jednak ciagle pozostato raczej niewielkie.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Zapasy wyrobow gotowych w maju ponownie odnotowaty wyrazny spadek. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych nie
ulegt zmianom w stosunku do rekordowo niskiej wartosci odnotowanej w kwietniu. Co miesiac od lutego 2009 roku wskaznik ten sygnalizuje ogolny
spadek zapasow. 23% firm, ktdre poinformowato o mniejszych zapasach w maju, jako gtéwny powdd podawato szybszg sprzedaz.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia pozostat w maju ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac ograniczanie liczby miejsc pracy
w polskim sektorze przemystowym pigty miesiac z rzedu. Zatrudnienie spada co miesigc od ostatnich dwdch lat, za wyjatkiem niewielkiego wzrostu
zarejestrowanego w grudniu ubiegtego roku. Gtéwnymi powodami spadku zatrudnienia podawanymi przez respondentéw badania byty wygasniecia
umoéw terminowych, naturalne odejscia oraz ograniczanie kosztéw. Jednak ogdine tempo spadku zatrudnienia w sektorze pozostato niewielkie.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “ %
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Ceny pobierane przez producentéw wzrosty w maju drugi miesiac z rzedu, co wiecej - w szybszym tempie niz miesigc wczesniej. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych znaczaco wzrést, odnotowujac najwyzsza wartosé od dwudziestu siedmiu miesiecy i wskazujac
na wyrazne tempo inflacji. Wedtug najnowszych nieoficjalnych danych wyzsze ceny byty gtéwnie wynikiem wzrostu cen surowcow.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztoéw Produkcji w maju wyraznie wzrést, wskazujac na szybsze tempo inflacji kosztowej w polskim sektorze
przemystowym. Najnowszy odczyt wskaznika zasygnalizowat najszybsze tempo inflacji od lipca 2006 roku i byt 6smym najwyzszym odczytem w
144-miesigczne;j historii zbierania danych. Zrédtem zwyzkowej presiji na koszty byly przede wszystkim wyzsze ceny metali, plastiku, chemikaliow,
papieru, energii, paliwa oraz wahania kurséw walut. Srednie koszty produkcji wzrastaja co miesiac od sierpnia 2009 roku.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Wyniki dostawcéw w polskim sektorze przemystowym w maju pogorszyly sie ponownie, poniewaz sredni czas dostaw znacznie sie wydtuzyt.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw spadt do drugiego najnizszego poziomu od listopada 2006 roku, wskazujac na stosunkowo
znaczace wydtuzenie czasu dostaw. Gtéwnym powodem wydtuzenia czasu dostaw podawanym przez respondentéw badania byty braki surowcéw,
w szczegolnosci metali oraz problemy transportowe.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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llo$¢ zakupionych przez polskich przedsigbiorcow srodkéw produkciji wzrosta w maju czwarty miesigc z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
llosci Pozycji Zakupionych zasygnalizowat wzrost siedem razy w ciggu ostatnich o$miu miesiecy. Jednak tempo tego wzrostu spadio od kwietnia,
odzwierciedlajgc wolniejszy wzrost liczby nowych zamoéwien. 26% firm, ktére poinformowaty o wiekszych zakupach, jako gtéwny powéd podawato
wieksze zapotrzebowania produkcyjne.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Poziom zapaséw w polskim sektorze przemystowym w maju ponownie spadt. Firmy informowaty, ze do biezacej produkcji wykorzystujg istniejace
zapasy. Obecny okres spadkéow wydtuzyt sie do dwoch i pot roku. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych
wzrost i wskazat na najwolniejsze tempo spadku od czerwca 2008 roku. Tytutowy wskaznik odnotowat takze warto$¢ powyzej Sredniej z badan
dtugoterminowych.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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