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HSBC Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

Baslik HSBC Tiirkiye imalat PMI endeksi Mayis
ayinda Nisan ayi seviyesi olan 56,0’'nin biraz Ustiinde
56,5 olarak Olgildi. En son PMI rakami Turk imalat
sanayinde yasanan kosullarda belirgin bir iyilesmeye
isaret etmektedir. llave olarak, kosullardaki giiclenme
dizilim gegmisindeki en ylksek hizina ulagsti.

Baslik PMI endeksindeki artigi destekler nitelikte
alinan yeni iglerde ilave artiglar gortildi. Yeni siparis
hacimleri, i¢c talepte yasanan bir iyilesme temelinde
dizilim gegmisinin en hizli biylime oranini yakaladi. Bu
durum yurtdisi pazarlardan alinan yeni siparis
hacimlerindeki daha =zayif artisin yol acabilecegi
yavaglamanin etkilerinin dengelenmesini sagladi.

Yeni siparis alimlarinda yasanan blylime Uretimde
ilave artisa neden oldu. Fabrika ¢ikiglarindaki blyime
oranli, alinan yeni iglerdeki daha buyuk artisi yansitir
bicimde Nisan ayinda bildirilen orana kiyasla daha
yuksek ¢ikt.

Turk imalatcilar Mayis ayi icinde birikmis islerde hafif
bir azalma oldugunu bildiriyorlar. Bu bize uretimdeki
artisin yeni siparisleri karsilamak konusunda yeterli
oldugunu dugunduriyor. Ancak, i¢cinde bulundugumuz
yedi aylik dénem itibariyla, bekleyen iglerdeki azalma
egiliminin fazla kapasitenin daha da daralmakta
oldugunun géstergesi niteliginde en hafifi bu ay iginde
gerceklesti.

Katihmcilarin, mamul mal stoklarinin kismen vyeni
siparis  yukidmlillklerinin -~ yerine  getirilmesinde
kullanildigini belirtmeleri ile Mayis ayinda mamul mal
stoklarinda azalma yasandi.

Yeni sipariglerdeki ve ay iginde Uretimde yasanan
keskin artiglari yansitir bicimde Tlrk imalat sektérinde
istihdam seviyesi Mayis ayinda daha da yikseldi.

Mayis verileri satin alma faaliyetlerinde belirgin bir
artisa isaret ediyor. Bu artis Uretim gereksinimlerindeki
genislemeye paralel olarak gergeklesti. Ancak, belli
bazi kalemlerde gorilen kapasite ve tedarik sorunlari
tedarikgilerin performansina olumsuz yansidi.

Hammadde fiyatlarindaki ilave artiglara paralel ay
icinde Turk imalatgilarinin  kargilastiklar  girdi
fiyatlarindaki yulkselisler 6nemli o6lciide ylkselmeye
devam etti. Ote yandan, girdi maliyet enflasyonu Nisan
ayindan bu yana yavasladi. Arkasindan Uriin fiyatlari
tekrar ylkseldi ama ayni oranda artmadi.
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Yorum:

HSBC Tiirkive Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari  hakkinda yaptidi degerlendirmede
sunlari sOyledi:

“HSBC Tiirkive Imalat Sanayi arastirmasinin sonuglarina
gbre, Tirkiye imalat sanayi Mayis ayinda yeni bir rekor
kirarak, tarihin en yiiksek bliyiime hizina ulasti. Bu etkileyici
performansin arkasinda gene serinin tarihi boyunca en
yliksek artis hizina erisen (retim hacmi ve yeni siparisler
yer aldi. Ote yandan, ihracat sipariglerindeki artisin bir
miktar yavaslamasi muhtemelen Tlirkiye'nin en blylik
ticaret ortagi Avrupa Birligi'nde yasanan mali problemlerden
kaynaklaniyor. Bu sebeple sipariglerdeki rekor seviyedeki
ylkseligi gliglii seyreden i¢ talebe baglamak daha dogru
olacaktir. Bu arada liretimdeki artisa paralel olarak istihdam
olanaklari da seri tarihinin en gliclii artis hizina sahne oldu.
Nihai urun stoklarindaki azalig ise Mayis ayinda da devam
etti. Son olarak, girdi fiyatlarinda yasanan araliksiz
ivmelenme Mayis ayinda bir miktar hiz kesmis olsa da fiyat
artiglar halen devam ediyor. Cikti fiyatlarindaki artis hizi ise
g6zle gériiliir diglide yavasladi. Bu iki veri imalat sanayinde
kar marji baskisinin devam ettigini gésteriyor. Oniimiizdeki
donemde Tiirkiye imalat Sanayi igin en énemli soru su ana
kadarki gli¢lii performansin, Avro Bélgesi'nde yasanan borg
krizinden ne élglide etkilenecegdi olacaktir.”

Onemli noktalar

e Yeni sipariglerde yasanan keskin artisa guglu ic talep
destek oldu.

isthdam, daha yiiksek
dogrultusunda artis gosterdi.

Girdi maliyetleri enflasyonu yavagladi ama yuksek
diizeyde kalmaya devam etti.

kapasite  gereksinimleri

Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS Imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindirilmis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimig veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli basgh
(mevsimlik etkilerden arindiriimamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Giiney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 88 (lke ve bdlgesinde bulunan yaklasik 8.000 ofisiyle diinyanin doért bir yanindaki musterilerine
hizmet sunmaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.364 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blyiik bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasi” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.400’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en 6nemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMPr’ler hakkinda:

Avrupa Boélgesi ile BRIC (lkeleri dahil, 26 tlkede izlenebilen Satin Alma Yoneticileri Endeksleri (PMI’lar) glincel, dogru ve genellikle
benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar
vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi oldu.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki icerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliligii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI ve Satin
Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.
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