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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

PMI endeksi, Turk imalat sanayindeki faaliyet kosullarinin dizilim ge¢cmisinin en kuvvetli
iyilesmesini Nisan ayinda gergeklestirdigini gosteriyor.

Onemli bulgular:
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* Yeni siparislerde yasanan biiyiime bir yillik ddnem iginde basindan sonuna kadar ayni giicle devam etti.

» Istihdam, dizilim gegmisi igindeki ikinci en biiyiik yiikselmeyi gerceklestirdi.
+ Hammadde fiyatlarindaki artislar girdi maliyetleri Gzerinde enflasyonist etki yaratmaya devam etti.

HSBC igin Markit tarafindan toplanip derlenen Nisan ayi anketi
verileri Turk imalat sektdriinde belirgin bir sekilde gittikge gliglenen
bir iyilesmeye isaret etmektedir. Alinan yeni siparisler faaliyetlerde
belirgin bir artisa yol agarak Uretimdeki ilave artiglari kérikledi. Ote
yandan, raporlara yansiyan birikmis islerdeki ilave azalmaya
ragmen, sektdrde istihdam birbirini takip eden on birinci ay boyunca
da artmaya devam etti. Bu arada, girdi maliyetlerindeki enflasyonist
baski fabrika ¢ikislarinin fiyatlarinda keskin artisa yol agti.

Mevsimlik etkilerden arindirlmis HSBC Tirkiye imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakamh bir 6lci mahiyetindedir. 50.0 Gzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50.0 alti ise koétulesme egilimini
gostermektedir. Baslik endeksi Nisan ayinda 56.0 olarak hesaplandi;
bu Turk imalat sektériindeki ticari faaliyetlerde belirgin bir iyilesmeye
isaret ediyor. Ote yandan PMI, Mart ayindaki 54.9 ile kiyaslandiginda
yukselerek gecmis veriler ile karsilastirildiginda en guicli seviyesine
ulast.

Tirk imalat sektorinin aldigi yeni siparisler Nisan ayinda belirgin
bir yuikselis sergiledi. Yeni siparis hacimlerinde bir yillik siire boyunca
surekli olarak artan bir egilim yasanmaktadir; gelen veriler en son
artisin gegmise kiyasla yukariya dogru keskin bir yénelim oldugunu
gostermektedir. Resmi olmayan verilere gore, kiresel ekonomide
sliregeleniyilesme talepteilave bir artisi destekler nitelik tagimaktadir.
Ancak, yurtici faaliyetlerde goriilen daha giigli blyime yeni ihracat
siparislerinde daha zayif bir artisa neden olacak gibi gériinmektedir.

Yeni siparis alimlarinda yasanan genel artis Uretimde bir baska
belirgin genislemeye yol acti. Fabrika cikiglarindaki biiyime orani
Mart ayinda bildirilen orana kiyasla hemen hemen ayni kaldi.

Nisan ayi verileri, birikmis isler azalmaya devam ederken, Tirk
imalat sektéru icinde bir miktar fazla kapasite sorunu oldudunu
go6zler 6nline serdi. Ancak, icinde bulundugumuz alti aylik dénem
itibariyla birikmis islerdeki azalma egiliminin en hafifi bu ay iginde
gercgeklesti. Bazi katilimcilarin bildirdiklerine gore alinan siparigleri
kismen kargilamak amaciyla mamul mal stoklarinin kullaniimasi ile
birlikte ay icinde daha buyik miktarlarda teslimat gerceklestirildi.

Turk imalat sektériinde istihdam seviyesi Nisan ayinda belirgin bir
artis sergiledi. Istihdamdaki en son artislar Mart ayina oranla daha
keskin oldu ve daha gugli bir PMI baslik endeksinin olusmasina
katki sagladi. Katilimcilar mevcut faaliyet seviyelerinde stiregelmekte
olan olumlu gelismelerin etkisinde eleman alimlarini artirmakta
olduklarini bildirdiler.

Artan fabrika gikislarina paralel olarak Nisan ayinda satin alma
faaliyetleri belirgin bir artis yakaladi. Bu artis ana veriler iginde en
keskin oran olarak yerini aldi. Arkasindan, tedarikgilerin teslimat
slreleri ay icinde daha da yayllmaya basladi ve Mart ayinda
bildirilenden daha uzun teslimat slreleri yagsanmaya baslandi. Belli
bazi kalemlerde gorilen asiri talep teslimatlarda yasanan gecikmeye
belli oranda katki yapti. Uretim gereksinimlerini kismen kargilamak
amaciyla imalatgilar satin alma stoklarini azaltmak zorunda
kaldilar.

Artmakta olan hammadde fiyatlari yaklasik olarak iki yildir en ylUksek
oranda olmak Uzere girdi maliyet enflasyonu Uzerinde baski
olusturmaya devam etti. Bu da fabrika ¢ikis fiyatlarinda ilave bir
artisa yol agti. En son maliyet artiglari fahis oranlarda idi ama kur
farklarindaki asagi yénde degisimler artisin hizini kismen de olsa
kesti.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi
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HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tlim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin
bilesiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Gzerindeyse genislemektedir. 50,0 dederinde ise bir degisiklik
yoktur. 50,0 degerine gore sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktur.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Turk imalatgilar Nisan ay! icinde Uretimde belirgin bir artisla birlikte surdirtlmekte olan blyimenin on iki aya uzamis oldugunu tespit ettiler.
Gegmis dokuz ay igindeki en gul¢li buyime sonucu Mart ayinda bildirilene kiyasla en son artis orani, dizilim igindeki en ylksek ikinci bliyime
olmasina ragmen, hemen hemen ayni kaldi. Resmi olmayan verilere gore Uretimdeki bu artis, alinan yeni sipariglerde surdirilen bir artisi
yansitmaktadir ama bazi katilimcilara gore ise, piyasa sartlarinda yasanan genel iyilesme onlari fabrika Gretimlerini artirmaya tesvik etmistir.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Nisan verileri Turk imalat sirketlerinin aldiklari yeni islerde belirgin bir artisa isaret etmektedir. Faaliyetlerdeki yeni siparisler ile baglantili bliyime orani
Mart ayinda bildirilen ile hemen hemen ayni idi ve (buna karsilik dizilim ge¢misi iginde en hizlisi olan) 2009 Temmuz ayindan bu yana goriilen en
guglu blyime oldu. Katimcilar, artmakta olan yeni siparis hacimlerinin genel anlamda talebi kérikleyen kiiresel ekonomik iyilesmeyi yansittigini ifade
etmislerdir. Ancak, ay iginde gorilen yurtici yeni siparis alimlarindaki gii¢lii yikselme yeni ihracat siparislerinde marjinal bir zayiflamaya yol agmistir.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalatgilarinin aldigi yeni ihracat siparislerindeki belirgin artiglar, Nisan ayindaki blyimenin devam edecegini gésteriyor. Yurtdigindan gelen
sipariglerdeki artis Mart ayindan bu yana gorilen artigstan marjinal olarak daha yavas oldu ama ana veriler temelinde keskin yukselisler arasinda
yer almaya devam etti. Katihmcilar kiresel ekonomik sartlarda olusan ilave giigclenmenin yurtdisindan gelen talebi artirdigini bildirdiler. Yeni
ihracat siparisleri birbirini takip eden on iki ay boyunca biyime kaydetti.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan bilylime orani
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Nisan ayinda mevsimsel etkiler arindirildiktan sonra, Birikmis Isler Endeksi Tiirk imalat sirketlerinin elindeki birikmis islerde azalmaya isaret
ediyor. Bu durum fabrika gikiglarinda en son hesaplanan oranin yeni alinan iglerdeki artis igin gerekli olan orandan daha yiksek oldugunu
ortaya koymaktadir. Ancak bazi katilimcilarin agiklamalarina gore, siparigleri karsilamak tzere mevcut mamul mal stoklari kullaniimistir. Birikmis
islerdeki azalma hizi Mart ayindan beri yavaslamistir ve son alti aylik azalma dénemi icinde yasanan en yavas orani temsil etmektedir.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Turk imalatcilarinin elindeki mamul mal stoklari Nisan ayinda dusti. Katihmcilar stoklarini yeni sipariglerin kismen karsilanmasinda kullandiklarini,
bir kismi ise, ay i¢cinde stoklardan daha fazla kullanim gerektiren buyuk miktarlarda siparis aldiklarini belirtmislerdir. Mamul mal stoklarinin azalma
orani Mart ayindan bu yana hizlanarak devam etti ve bu azalma hizi dizilim ortalamasindan daha hizl gergeklesti. Ancak, deneklerin gogunlugu
(yaklasik olarak % 76’s1) Uretim sonrasi stoklarin seviyelerinin Mart ayindan beri degismedigini bildirdi.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalat sirketlerinin eleman alimi, birikmis islerdeki ilave azalmaya ragmen, birbirini takip eden on birinci ay olan Nisan ayinda da artmaya
devam etti. Ayrica, eleman alimlarindaki artis hizi Mart ayindan bu yana guglu bir sekilde yukseldi ve dizilim gecmisi icinde yer alan en hizl
artigl sergiledi. Resmi olmayan verilere gore, istihdam artisi gelen yeni siparislerde yagsanmakta olan artigi ve bundan dolayi daha ylksek tretim
gereksinimlerini yansitmaktadir.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan blytime orani
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Turk imalatgilari nihai Griin fiyatlarini Nisan ayinda belirgin bir sekilde artirmiglardir. Ayrica, fiyatlarin artis orani 2008 Temmuz ayindan bu yana
yasanan en ylUksek oran olmustur. Katilimcilari yaklasik olarak % 27’si nihai uriin fiyatlarinda Mart ayina kiyasla artis bildirmiglerdir ve bunun girdi
fiyatlarindaki artistan kaynaklandigini agiklamiglardir. Ote yandan ise, nihai riin fiyatlarindaki artislar déviz kurundaki agagi yénde degisimler ile
rekabet kosullarindan dolayi bir 6élgliide frenlenmistir. Nihai Urin fiyatlari son on ayin dokuzunda artig géstermistir.
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Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani

%
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Turkiye’deki imalat sirketlerinin girdi fiyatlari Nisan ayinda biyuk oranda artti ve ge¢gmis on bir ayin her bir ayinda kaydedilenlere kiyasla en hizh
orana ulasti. Girdi maliyetlerinde artigin orani Mart ayindan bu yana hizlandi ve 2008 Mayis ayina gore en hizli oran oldu. Katiimcilarin yaklasik
olarak % 62’si girdi fiyatlarinin Mart ayindan bu yana artmis oldugunu bildirmektedir ve girdi maliyetlerindeki artigsa neden olarak ham madde
fiyatlarindaki yiikselisi gostermektedir. Ozellikle petrol, pamuk, petrol, gelik, kagit ve demir fiyatlarindaki artislar éne ¢ikmaktadir.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Turk imalatgilari Nisan ayinda tedarikgi teslimat surelerindeki uzamaya isaret etmektedir. Teslim surelerinin uzunlugu Mart ayinda yasanandan
daha kétiidiir ve 2009 Ocak ayina gére ise, en uzunudur. Ote yandan, katiimcilarin gogunlugu (yaklasik olarak % 78'i) teslimat sirelerinin ay
icinde ayni seviyelerde kaldigini bildirmektedir. Siparis teslim tarihlerinin daha ilerilere atilmakta oldugunun bildirildidi yerlerde, bunun sebebinin
satin alma faaliyetlerindeki belirgin artislar oldugu ifade edilerek tedarikgilerin ¢alisma kapasiteleri ile belli bazi kalemlerdeki arz eksikliginin
iyilestiriimesi gerektigi not edilmektedir.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Nisan ay! verileri Turk imalatgilarinin satin alma faaliyetlerinde belirgin bir yikselmeye isaret ederek sirdirulen biyime diziliminin on iki aya
ctktigini gostermektedir. Katilimcilar, alimlardaki artisin sebebi olarak ay iginde yeni siparislerdeki hizlanmaya uygun Uretim ihtiyacindaki artisi
gosteriyorlar. Bildirilen ay icinde satin alma faaliyetleri Mart ayinda yasanandan daha hizh buyudi ve ana veriler bazinda keskin bir artis oldu.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Nisan ayinda satin alma stoklarinda hafif bir disis meydana geldi. Resmi olmayan verilere gore, Uretim 6ncesi stoklarda, Uretim ihtiyaglarinin
kismen kargillanmasi amaciyla, dislis yasandi. Ancak, bazi katilimcilar mevcut stoklari kullaniyor olmalarinin nedenini yeni tedariklerde
yasanmakta olan zorluklara baghyor. Satin alma stoklarinin azalmasi Mart ayindan beri hiz kesmistir ve yirmi bir ay icindeki en yavas oran olarak
dizilimin uzun vadeli ortalamasinin da altina dismustur.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler tizerinden
hazirlanmaktadir. Tlrk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir nceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k6t cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yéniinu gésteren basit bir dlgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusls oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin adirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli
Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; Istihdam
-0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi dijer endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters
cevrilmistir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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