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Przemystowy

Kwiecien kolejnym miesigcem wyraznego tempa wzrostu produkcji w polskim sektorze

przemystowym.

Gléwne wyniki badan:

* PMI nie ulegt zmianom w stosunku do marcowej wartosci 52.5, najwyzszej od dwdch lat.
» Pomimo ostabienia eksportu, poziom nowych zamoéwien wyraznie wzrost.
 Zarowno inflacja kosztowa, jak i cenowa osiggnety wartosci najwyzsze od dwoch lat.

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego za
kwiecienn wskazaty na utrzymujace sie state ozywienie w sektorze.
Optymistyczne dane dotyczyty wzrostu nowych zamoéwien i produkgii,
natomiast zatrudnienie w sektorze ponownie odnotowato niewielki spadek.
Sredni czas dostaw wydtuzyt sie znacznie, informowano o opdznieniach w
tancuchach dostaw. Wptyneto to na wigkszg presje wzrostowag na koszty
zakupdw, a inflacja kosztéw produkcji przyspieszyta do najwyzszego
poziomu od dwdch lat. W wyniku tego, ceny wyrobéw gotowych wzrosty w
najszybszym tempie od marca 2008 roku.

Tytutlowy wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Przemyslowego® w
kwietniu odnotowat warto$¢ 52.5, niezmieniong w stosunku do najwyzszej
wartosci od dwudziestu pieciu miesigcy odnotowanej w marcu. Kazda
warto$¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Nieznacznie stabszy wzrost produkcji i nowych
zamowien w poréwnaniu do marca zostat zrbwnowazony przez wyrazne
wydiuzenie czasu dostaw i mniejszy spadek zatrudnienia.

llo§¢ nowych zamoéwien otrzymanych przez polskich przedsigbiorcow
wzrosta w kwietniu siddmy miesiac z rzedu. Tempo tego wzrostu byto
najstabsze od stycznia, niemniej jednak wigksze niz $rednia za obecny
okres i $rednia z badan dtugoterminowych. Wzrost poziomu nowych
zamowien eksportowych wspierat ogdlny wzrost catkowitych nowych
zamowien, pomimo ze ilo$¢ nowych zaméwien eksportowych uksztattowata
sie na najnizszym poziomie od sze$ciu miesigcy.

Wielko$¢ produkcji wzrosta w kwietniu dziewiaty miesigc z rzedu. Tempo
tego wzrostu pozostato wyrazne, pomimo niewielkiego ostabienia w

stosunku do marca. Przy nieuchronnie zblizajacej sie presji na wydajnosé,
ilos¢ zalegtosci produkcyjnych ulegta niewielkim zmianom w stosunku do
marca, odzwierciedlajac obecny wzrost nowych zamdéwien.

Najnowszemu wzrostowi produkcji nie towarzyszyt wzrost zatrudnienia, a
rynek pracy byt ciaggle hamulcem ogolnego ozywienia warunkéw
gospodarczych w sektorze. Zatrudnienie w sektorze produkcyjnym spada
nieprzerwanie przez okres ostatnich dwoch lat, za wyjatkiem niewielkiego
wzrostu zarejestrowanego pod koniec 2009 roku. Niemniej jednak tempo
ograniczenia liczby miejsc pracy w kwietniu ostabto i byto niewielkie.

W kwietniu wzrosta presja inflacyjna w sektorze produkcyjnym. Srednie
koszty zakupow rosty w najszybszym tempie od dwoch lat. Respondenci
informowali o wielu produktach, ktérych ceny wzrosty, w tym metali,
chemikaliéw, plastiku, drewna, papieru i paliwa. W konsekwencji ceny
pobierane przez producentéw po spadkach zarejestrowanych w trzech
poprzednich miesigcach, wzrosty w najszybszym tempie od kwietnia 2008
roku.

Najnowsze wyniki z badan tacza wzrastajace koszty produkcji z presjg
zaréwno na popyt, jak i podaz. Wzrost zakupéw odnotowano trzeci miesiac
z rzedu i to w najszybszym tempie od kwietnia 2008 roku. Ponadto
niedostateczne zapasy u dostawcow wplynely na wydluzenie czasu
dostaw. Efektywno$¢ dostawcow spada co miesigc od wrzesnia 2009 roku.

W  kwietniu zapasy $rodkéw zaréwno przedprodukcyjnych, jak i
poprodukcyjnych ponownie spadly. Tempo spadku byto wieksze w
przypadku $rodkéw poprodukcyjnych, odzwierciedlajac wzrost wielkosci
sprzedazy.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta w kwietniu dziewigty miesigc z rzedu. Tempo tego wzrostu pozostato wyrazne, pomimo jego ostabienia
w stosunku do marca. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji pozostat znacznie powyzej $redniej z badan dtugoterminowych i $redniej za obecny okres
wzrostu. Wiekszg produkcje potgczono przede wszystkim z wieksza liczbg nowych zamoéwien i optymistycznymi oczekiwaniami odnosnie ogélnej poprawy warunkow
gospodarczych.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W kwietniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien utrzymat sie na poziomie zgodnym z dynamicznym rozwojem aktywnosci w polskim
sektorze przemystowym. Pomimo niewielkiego spadku do najnizszej wartosci od trzech miesiecy, wskaznik pozostat powyzej trendu zarejestrowanego w
ostatnim kwartale 2009 roku i pierwszych trzech miesigcach 2010 roku. Najnowsze nieoficjalne dane wskazaty na wzrost nowych zaméwien zaréwno z rynku
krajowego, jak i rynkéw eksportowych. Respondenci informowali takze o wprowadzaniu na rynek nowych produktéw.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Nowe zaméwienia eksportowe w polskim sektorze przemystowym wzrosty w kwietniu siédmy miesiac z rzedu. Tempo tego wzrostu spadto jednak do
najstabszego poziomu od trzech miesigcy, co wynikato przede wszystkim z umocnienia polskiej waluty i wptywu tego umocnienia na konkurencyjnosé
polskich firm. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych pozostat powyzej $redniej z badan, ktére rozpoczeto w czerwcu
1998 roku.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegto$ci Produkcyjnych wzrést w kwietniu, odnotowujgc warto$¢ nieznacznie ponizej neutralnego poziomu 50.0 i
zasygnalizowat bardzo niewielkie zmiany w ilo$ciach zalegto$ci produkcyjnych u polskich przedsiebiorcéw w poréwnaniu do poprzedniego miesigca. Wieksze
zalegtosci respondenci taczyli gtéwnie z lepszym popytem. Firmy, ktdre zgtosity nizszy poziom nieukonczonych prac taczyty to gtéwnie ze stabszym wzrostem
nowych zamoéwien.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W kwietniu zapasy u przedsiebiorcéow spadty w drugim najszybszym tempie w historii badan. Zapasy $rodkéw poprodukcyjnych spadajg nieprzerwanie
od lutego 2009 roku. Ponad %4 badanych respondentéw zgftosita nizszy poziom zapaséw wyrobéw gotowych w stosunku do mniej niz 11% firm, ktére
poinformowaty o wzros$cie. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na spadek zapaséw byta znacznie lepsza sprzedaz.
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Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Kwietniowe dane wskazaty na dalszy spadek zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym. Poza niewielkim wzrostem zarejestrowanym w grudniu zesztego
roku, poziom zatrudnienia w sektorze spada nieprzerwanie od dwoch lat. W ostatnim okresie badan firmy przede wszystkim potgczyty ograniczenie miejsc pracy
ze wzrostem wydajnosci. Aczkolwiek sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia wykazat niewielkie tempo spadku.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “ %

Nizsza i
Wyzsza
%

Taka
sama

Wigksze tempo deflacji

1999 2000 2001 "2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

W kwietniu $rednie ceny pobierane przez polskich przedsiebiorcéw wzrosty, po spadkach zarejestrowanych w | kwartale 2010 roku. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych odnotowat warto$¢ powyzej neutralnego poziomu 50.0 po raz trzeci w ciggu ostatnich sze$ciu miesiecy. Najnowszy odczyt
wskaznika zasygnalizowat najszybsze tempo inflacji cenowej od marca 2008 roku. Firmy potaczyty wyzsze ceny pobierane za swoje produkty z wiekszymi
kosztami ponoszonymi za surowce. Jednak ogoélnie ceny wzrosty w stabszym tempie niz koszty produkcji.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Inflacja kosztowa w kwietniu przyspieszyta i osiggneta najwyzszg warto$¢ od dwaéch lat. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji wzrost po raz
pierwszy w 2010 roku i osiagnat warto$¢ znacznie powyzej sredniej z badan dtugoterminowych. W kwietniu okoto 35% firm zgtosito wyzsze $rednie koszty
produkgji, co taczono przede wszystkim z wyzszymi cenami metali (stal, miedz, aluminium, nikiel i zelazo), drewna, papieru, koksu, paliwa i farb. Inflacje
kosztowg zarejestrowano w sektorze dziewiaty miesiac z rzedu.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W kwietniu wyniki dostawcow ponownie ulegty pogorszeniu. Czas dostaw w polskim sektorze przemystowym wydtuzyt sie smy miesiac z rzedu i to w
znacznym stopniu. Jedna na osiem firm zgtosita, ze czas dostaw wydtuzyt sie w stosunku do poprzedniego miesigca, natomiast mniej niz 5% firm byto innego
zdania. Opo6znienia potaczono przede wszystkim ze zbyt matg wydajnoscig produkcyjng u dostawcéw oraz niedoborem surowcow.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W kwietniu sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych pozostat powyzej neutralnego poziomu 50.0 trzeci miesigc z rzedu, wskazujac
na dalszy wzrost ilo$ci nabywanych srodkéw produkcji. Ponadto tempo tego wzrostu przyspieszyto do najszybszego poziomu od ponad dwdéch lat. Wieksze
zakupy potaczono przede wszystkim z wigkszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi, aczkolwiek niektore firmy informowaty takze o dodatkowych zakupach
w obawie przed spodziewanym wzrostem cen w nadchodzacych miesigcach.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W kwietniu ogélny poziom zakupionych $rodkéw produkcji w polskim sektorze przemystowym ponownie spadt. Obecny okres spadkéw zostat wydtuzony
do dwudziestu dziewieciu miesiecy. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych ulegt niewielkim zmianom w stosunku do marca,
wskazujac na niewielkie tempo spadku. W okresie ostatnich dwdéch miesiecy miesieczne spadki zapaséw byly najwolniejsze od czerwca 2008 roku, co
odzwierciedlato przede wszystkim wzrost zakupéw w wyniku poprawy warunkéw gospodarczych.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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