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HSBC Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

Mevsimlik etkilerden arindirimis HSBC Tiirkiye imalat
PMI™ endeksi Nisan ayinda 56.0 olarak hesaplandi; bu
Turk imalat sektdriindeki ticari faaliyetlerde belirgin bir
iyilesmeye isaret ediyor. Ote yandan PMI, Mart ayindaki
54.9 ile kiyaslandiginda ylkselerek gegmis veriler ile
karsilastirildiginda en guclu seviyesine ulasti.

Tiirk Imalat sektoriiniin aldigi yeni siparisler Nisan ayinda
belirgin bir yikselis sergiledi. Yeni siparig hacimlerinde bir
yillik slre boyunca surekli olarak artan bir egilim
yasanmaktadir; gelen veriler en son artisin gegmise
kiyasla yukariya dogru keskin bir ydnelim oldugunu
gostermektedir. Resmi olmayan verilere gore, kiresel
ekonomide suregelen iyilesme talepte ilave bir artig
destekler nitelik tagimaktadir. Ancak, yurtici faaliyetlerde
gorilen daha gugli blyime yeni ihracat sipariglerinde
daha zayif bir artisa neden olacak gibi gériinmektedir.

Yeni siparis alimlarinda yasanan genel artig tretimde bir
bagka belirgin genislemeye yol acti. Fabrika ¢ikiglarindaki
buylime orani Mart ayinda bildirilen orana kiyasla hemen
hemen ayni kald..

Nisan ay! verileri, birikmis isler azalmaya devam ederken,
Turk imalat sektéri iginde bir miktar fazla kapasite sorunu
oldugunu gobzler o6nline serdi. Ancak, iginde
bulundugumuz alti aylik dénem itibariyla birikmis iglerdeki
azalma egiliminin en hafifi bu ay iginde gergeklesti. Bazi
katihmcilarin bildirdiklerine gére alinan siparisleri kismen
karsilamak amacityla mamul mal stoklarinin kullaniimasi
ile birlikte ay icinde daha buylk miktarlarda teslimat
gerceklestirildi.

Turk imalat sektériinde istihdam seviyesi Nisan ayinda
belirgin bir artis sergiledi. Isthdamdaki en son artiglar
Mart ayina oranla daha keskin oldu ve daha guglu bir PMI
baslik endeksinin olusmasina katki sagladi. Katilimcilar
mevcut faaliyet seviyelerinde sliregelmekte olan olumlu
gelismelerin  etkisinde eleman almlarini  artirmakta
olduklarini bildirdiler.

Artan fabrika ¢ikislarina paralel olarak Nisan ayinda satin
alma faaliyetleri belirgin bir artis yakaladi. Bu artis ana
veriler icinde en keskin oran olarak vyerini ald.
Arkasindan, tedarikgilerin teslimat sureleri ay icinde daha
da yayilmaya basladi ve Mart ayinda bildirilenden daha
uzun teslimat sureleri yagsanmaya baslandi. Belli bazi
kalemlerde gorilen asin talep teslimatlarda yasanan
gecikmeye belli oranda katki yapti.

Artmakta olan hammadde fiyatlari yaklasik olarak iki yildir
en yilksek oranda olmak (izere girdi maliyet enflasyonu
Uzerinde baski olusturmaya devam etti. Bu da fabrika
cikis fiyatlarinda ilave bir artisa yol agti. En son maliyet
artislari fahis oranlarda idi ama kur farklarindaki asagi
yonde degisimler artisin hizini kismen de olsa kesti.
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Yorum:

HSBC Tiirkive Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari  hakkinda yaptidi degerlendirmede
sunlari sOyledi:

“HSBC Tiirkive Imalat Sanayi arastirmasinin sonuglarina
gbre, Tiirkiye imalat sanayi Nisan ayinda tarihin en yliksek
biyime hizina ulasarak, bir seneden uzun suredir
biyimeye devam etti. Bu etkileyici performansin temel
nedeni, Uretim hacmi ve yeni siparislerdeki gene tarihi
seviyelere yakin yiiksek artis hizlar oldu. Ihracat siparis
hizindaki hafif capli gerileme ise yurtici siparis hizindaki
artisla telafi edildi. Tiirk imalatgilarinin biriken isleri ve nihai
urun envanterlerini Nisan ayinda da azaltmaya devam
etmeleri halen atil kapasitenin varligina isaret ediyor. Fakat
buna ragmen, Uretim seviyelerindeki kesintisiz ylikselis
sayesinde, istihdam kosullari gene tarihi hizina yakin bir
seviyede iyilesme g0sterdi. Tedarikgi sevkiyatlarinda
surenin uzamasi ise imalat sanayinin kullandigi bazi girdi
malzemelerinde kitlik oldugu anlamina geliyor. Ote yandan,
girdi fiyatlarindaki artis Nisan ayinda ivme kazanarak
devam etti. Fakat bu sefer cikti fiyatlarinda da yliksek hizli
artiglar gézlendi. Girdi ve cikti fiyatlari imalat sanayindeki
daralan kar marjlari igin iyi bir goésterge olurken,
ekonomideki maliyet yonlii enflasyon baskilar da giderek
daha belirginlesiyor.”

Onemli noktalar

e  Yeni sipariglerde yasanan biyiume bir yilik dénem iginde
basindan sonuna kadar ayni glicle devam etti.

istihdam, dizilim gecmisi icindeki ikinci en biiyiik
yukselmeyi gerceklestirdi.
Hammadde fiyatlarindaki artiglar girdi maliyetleri Gizerinde
enflasyonist etki yaratmaya devam etti.

Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMl'si ile SIS imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil

26\II\\II\IHII\I\\II\II\II\I\\Ill\\I\IIIII\II|\\II\IIIIHIlHII'z8
2005 2006 2009

HSBC X»

The world’s local bank

compiled by markit



Daha fazla bilgi i¢in liitfen iletisime geg¢iniz:

HSBC

Dr. Murat Ulgen, Chief Economist, HSBC Turkey
Telephone +90-212-376-4619

Email muratulgen@hsbc.com.tr

Omer Kayalioglu, Corporate Communications Asli Arbel, Corporate Communications
Telephone +90-212-376-4361 Telephone +90-212-376-4365

Email asliarbel@hsbc.com.tr Email asliarbel@hsbc.com.tr

Markit

Sarah Ledger, Economist Caroline Lumley, Corporate Communications
Telephone +44-1491-461-050 Telephone +44-20-7260-2047

Email sarah.ledger@markit.com Email caroline.lumley@markit.com

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Gliney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 88 Ulke ve bodlgesinde bulunan yaklasik 8.000 ofisiyle diinyanin dort bir yanindaki misterilerine
hizmet sunmaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.364 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blylk bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasI” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.400’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kuresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Migteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gosterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arastirmalarini 26 Ulkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari sirket yoneticileri, meslek kuruluslari, menkul
kiymetler ve ddviz borsalari, hiikimetler ve merkez bankalar tarafindan yaygin bicimde kullaniimaktadir.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igcerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI ve Satin
Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.



