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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

Kwiecien kolejnym miesigcem wyraznego tempa wzrostu produkcji w polskim

sektorze przemystowym.

Podsumowanie

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora
przemystowego za kwiecien wskazaty na utrzymujgce
sie stale ozywienie w sektorze. Optymistyczne dane
dotyczyly wzrostu nowych zamoéwien i produkciji,
natomiast  zatrudnienie w  sektorze  ponownie
odnotowato niewielki spadek. Tytutowy wskaznik HSBC
PMI Polskiego Sektora Przemyslowego® w  kwietniu
odnotowat wartos¢ 52.5, niezmieniong w stosunku do
najwyzszej wartosci od dwudziestu pieciu miesiecy
odnotowanej w marcu. Kazda wartos¢ powyzej 50.0
oznacza poprawe warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

llos¢ nowych zamowien wzrosta siodmy miesigc z
rzedu. Tempo tego wzrostu byto najstabsze od stycznia,
niemniej jednak wieksze niz $rednia za obecny okres i
Srednia z badan dlugoterminowych. Wzrost poziomu
nowych zamoéwien eksportowych wspierat ogdlny
wzrost catkowitych nowych zamoéwien, pomimo ze ilo$¢
nowych zamowien eksportowych uksztattowata sie na
najnizszym poziomie od szesciu miesiecy.

Wielkos$¢ produkcji wzrosta w kwietniu dziewiaty miesiac
z rzedu. Tempo tego wzrostu pozostato wyrazne,
pomimo niewielkiego ostabienia w stosunku do marca.
Przy nieuchronnie zblizajacej sie presji na wydajnosé,
ilos¢ zalegtosci produkcyjnych ulegta niewielkim
zmianom w stosunku do marca.

Najnowszemu wzrostowi produkcji nie towarzyszyt
wzrost zatrudnienia, a rynek pracy byt ciggle hamulcem
ogolnego ozywienia warunkéw gospodarczych w
sektorze. Zatrudnienie w sektorze produkcyjnym spada
nieprzerwanie przez okres ostatnich dwoch lat, za
wyjatkiem niewielkiego wzrostu zarejestrowanego pod
koniec 2009 roku. Niemniej jednak tempo ograniczenia
liczby miejsc pracy w kwietniu ostabto i byto niewielkie.

W kwietniu wzrosta presja inflacyjna w sektorze
produkcyjnym. Srednie koszty zakupdw rosty w
najszybszym tempie od dwoch lat. Respondenci
informowali o wielu produktach, ktérych ceny wzrosty, w
tym metali, chemikaliéw, plastiku, drewna, papieru i
paliwa. W Kkonsekwencji ceny pobierane przez
producentéw po spadkach zarejestrowanych w trzech
poprzednich miesigcach, wzrosty w najszybszym
tempie od kwietnia 2008 roku.

Najnowsze wyniki z badan tacza wzrastajace koszty
produkcji z presja zaréwno na popyt, jak i podaz.
Wzrost zakupéw odnotowano trzeci miesigc z rzedu i to
w najszybszym tempie od kwietnia 2008 roku. Ponadto
niedostateczne zapasy u dostawcow wptynely na
wydtuzenie czasu dostaw. Efektywnos¢ dostawcow
spada co miesigc od wrzesnia 2009 roku.
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Komentarz

Komentujac wyniki badarn PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku
HSBC powiedziat:

» 1ytutowy wskaznik PMI w kwietniu ponownie wskazat na
wyrazne ozywienie, niemniej jednak uparcie utrzymywat
sie w okolicach tej samej wartosci, ktorq odnotowano
przez ostatnie trzy miesigce. Produkcja, nowe
zamOwienia krajowe | zaméwienia eksportowe wzrosty
kolejny miesigc z rzedu, jednak tempo tego wzrostu
osfabto,  szczegdlnie w  przypadku  zamowien
eksportowych, co prawdopodobnie byto wynikiem
umacniajgcego sie ztotego. Zaskakujgco mocna waluta
nie sprzyjata obnizaniu kosztéw produkcji, ktére w
kwietniu wzrosty do najwyzszej wartosci od dwdéch lat.
Tym samym bardziej widoczne byty skutki przenoszenia
wyzszych kosztéw na klientéw. Ceny wyrobow gotowych
wyraznie wzrosty. Wskaznik Zatrudnienia w kwietniu nie
odnotowat pozytywnej wartosci, co wskazuje, ze
niespodziewany wzrost sprzedazy detalicznej w marcu
byt raczej wynikiem czynnikbw sezonowych i
niespodziewanie srogiej zimy w ostatnich miesigcach.
Szanse na wzrost prywatnej konsumpcji w tym roku sg
wiec nadal ograniczone. Méwigc ogdlnie, obecna polityka
makroekonomiczna oraz obawy odnos$nhie umocnienia
PLN pozwalajg przypuszczaé, ze w nadchodzgcych
miesigcach status quo w obszarze polityki pienieznej
zostanie utrzymany.,,

Gtéwne wyniki badan

e PMI nie ulegt zmianom w stosunku do marcowej
wartosci 52.5, najwyzszej od dwdch lat.

Pomimo ostabienia eksportu
zaméwien wyraznie wzrost.

poziom nowych

Zaréwno inflacja kosztowa, jak i cenowa osiggnety
wartosci najwyzsze od dwoch lat.
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na
kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéow ustalana jest wediug
potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w
PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscia odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem zlozonym opierajagcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach
posiadajacych nastepujgce wagi: nowe zamoéwienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy
pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.
Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikdw gtownych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku
zmian. Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

HSBC:

HSBC Holdings plc, spoétka, do ktérej nalezy Grupa HSBC ma swojag gtéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa swiadczy ustugi
klientom na catym Swiecie i sktada sie z 8,500 biur w 86 krajach i regionach Europy, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim
Wschodzie oraz w Afryce. Laczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2009 roku wynoszg 2,422 mld dolaréw amerykanskich. HSBC
jest jedng z najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest “lokalny bank o swiatowym
zasiegu”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajagcym ponad 1400 pracownikéw. Firma dostarcza
niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia
przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujgce na rynkach
finansowych.

Markit Economics:

Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikow ekonomicznych, wtaczajgc Wskaznik
Menagerow Logistyki (PMI), ktory obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC.
Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na $wiecie, doceniany przez banki
centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje Zzadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za bledy,
niescistosci, przeoczenia oraz opoéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym
wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI
i Purchasing Managers’ Index sa znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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