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Ambargo zamani: 10:00 (ANKARA), 1 Nisan 2010

HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

Tark imalat sanayi yaklasik olarak son dort yilin en kuvvetli performansini sergiledi.

Onemli bulgular:
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» Yeni siparislerde yasanan belirgin biyiime fabrika ¢ikislarindaki ilave artislari destekler nitelikteydi.
+ Birikmis islerde azalma olmasina ragmen, istihdamda artis gorildu.
+ Girdi maliyetlerini etkileyen maliyet enflasyonu yukari dogru egilimini devam ettirdi.

HSBC igin Markit tarafindan toplanip derlenen Mart ayi anketi
verileri Turk imalat sektoriinde gittikge gliclenen bir iyilesmeye
isaret etmektedir. Ayrica, bu iyilesme Subat ayinda yasandan
daha kuvvetli bigcimde geliserek butin dizilim icindeki ikinci en
guglu iyilesme oldu. Alinan yeni siparigler faaliyetlerde artisa yol
acarak fabrika cikiglari ile istihdama olumlu yansidi. Ote yandan,
birikmis islerde yasanan ilave azalma ise, sektoérdeki fazla
kapasitenin varligini géstermektedir. Bu arada, yirmi ay igindeki
en hizlh oran ile girdi maliyetlerindeki artisa paralel olarak
enflasyonist baskilar da artmaya devam etti.

Mevsimlik etkilerden arindirlmis HSBC Tirkiye imalat PMI™
endeksi imalat sektérinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakaml bir 6lgti mahiyetindedir. 50.0 Gzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50.0 alti ise kotilesme egilimini
gbstermektedir. Baglik endeksi Martayinda 54.9 olarak hesaplandi;
bu Tiirk imalat sektdriinde belirgin bir iyilesmeye isaret ediyor. Ote
yandan PMI, Subat ayindaki 50.9 ile kiyaslandiginda yiikselerek
gecmis veriler baglaminda gucli seviyede idi.

Mart ayinda bildirilen faaliyetlerdeki genel yiikselis siparis alinan
yeni is hacimlerindeki belirgin artis ile desteklendi. Yurtdisindan
alinan yeni iglerin ay iginde gucli bir bigcimde arttigi da rapor edildi.
imalatgilar, siiregelen kiiresel ekonomik iyilesmeden kaynaklanan
talep artisinin alinan yeni siparigleri yukariya ittigini
bildirmektedir.

Yeni sipariglerde buylime, birbirini takip eden on birinci ay iginde
de belirgin bir sekilde biylimekte olan fabrika ¢ikislarini destekler

nitelikteydi. Ancak, Turk imalat sirketlerindeki fazla kapasite
seviyesine denk gelecek sekilde, birikmis isler digsmeye devam
etti.

Mamul mal stoklari Mart ayinda daha da azaldi. Resmi olmayan
verilere g6re, mevcut mal stoklar kismen yeni siparigleri
kargilamakta kullanildi.

Fazla kapasiteye isaret eden gelismelere ragmen, Turk imalat
sektoriinde istihdam seviyesi Mart ayinda artiglar sergiledi.
Katilimcilar alinan yeni islerde beklenen artislara da isaret ederek
mevcut faaliyet seviyelerindeki olumlu gelismelerin etkisinde
Uretim eleman alimlarini artirmakta olduklarini bildirdiler. Ancak
bazi katimcilara gore, diisen fabrika ¢ikisi ve mali zorluklar
toplam caligan sayisinin artisina engel teskil etmektedir.

Turkiye’deki imalatgilarin  karsilamak zorunda olduklari girdi
fiyatlar artigi, son yirmi ayin en gugli artis oranini Mart ayinda
sergiledi. Daha yiiksek hammadde fiyatlari ve olumsuz gelisen
kur farklar girdi fiyatlarinin artisina temel neden olarak
gosterilmektedir.  Girdi fiyatlarindaki artiglar, zorlu rekabet
nedeniyle sinirli kaliyor olsa da, birbirini takip eden dérduncu artis
ile imalatcilarin ¢ikti fiyatlarina yansitiimaya gahsildi.

Daha yuksek girdi fiyatlarina ragmen, Turk imalatcilarin satin
alma faaliyetleri Mart ayinda belirgin olarak artti. Bu fabrika
cikiglarina kuvvetli buyime seklinde yansidi. Ancak satin alma
stoklari, buna uygun olarak, kismen uretim gereksinimlerini
karsilamakta kullanildigindan, dusmustir. Ayrica, belli bazi
kalemlerin tedarikinde guglikler yasandigi bildirildi.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi
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HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tlim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin
bilesiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Gzerindeyse genislemektedir. 50,0 dederinde ise bir degisiklik
yoktur. 50,0 degerine gore sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktur.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Turk imalatgilar Mart ayi icin Gretimde belirgin bir artis bildirdiler. Ayrica, fabrika cikislarindaki biyime Subat ayindan itibaren hizlanarak ana
verilere gore gecmiste yasanan ikinci en yuksek biytimeyi olusturdu. Katilimcilarin agiklamalarina gére uretim artigi, yeni siparis hacimlerindeki
surdirulen buylmeyi yansitmaktadir. Bir kismina gore de, piyasa kosullarinda genel bir iyilesme mevcuttur. Fabrika ¢ikislar birbirini takip eden
on bir ay boyunca artt.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Mart verileri Tirk imalatgi sirketlerin aldiklari yeni islerde belirgin bir artisa isaret etmektedir. Yeni siparis hacimleri birbirini takip eden on bir
ay boyunca artmistir. Resmi olmayan verilere gore, Yeni siparislerde artislarin yasandidi yerlerde, kiiresel ekonomik sartlarda iyilesme devam
ederken, 6zellikle yurtdisindan olmak Uzere, talep artisina paralel bir artis oldugu bildiriimektedir. Yeni siparislerde artis orani (dizilim tarihinin en
yuksek genisleme oranini yakalayan) 2009 Temmuz ayina gére sadece az daha dustliktir ve o zamandan bu yana yasanan en gugli orandir.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalatgilarinin aldigr yeni ihracat siparisleri, Mart ayinda saglam bir ylkselise isaret ediyor. Yurtdigindan gelen siparislerdeki artis 2009
Ekim ayindan bu yana gérulen en yiksek artis oldu ve dizilimin tarihsel ortalamasinin da ustiinde gergeklesti. Ankete katilanlar yurtdisindan yeni
ihracat sipariglerinin kiresel biyimede saglanan gelismeler dogrultusunda genisleyen talepten kaynaklandigini bildirdiler. Yeni ihracat siparigleri
birbirini takip eden on bir ay boyunca buyime kaydetti.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan bilylime orani
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Mart ayinda Turk imalat sirketlerinin elindeki birikmis isler, sektérde mevcut kapasite fazlaligina isaret eder bigimde, birbirini takip eden besinci ay iginde de
azaldi. Birikmis isler tarihsel diziliminin uzun vadeli ortalamasindan daha hizli gergeklesmistir. Bazi katiimcilarin agiklamalarina gore, birikmis islerdeki dists
Uretimdeki guiclu artisa baglanmalidir. Yine de bu diigts ihmli kaldi ve elde bekleyen islerin azalmakta oldugu bu dénem iginde Subat ayindan beri en dislik hizda
gerceklesti. Katilimcilar birikmis islerdeki daha zayif seviyelerin Mart ayinda gelen yeni sipariglerdeki daha hizl artistan kaynaklandigini bildirmektedirler.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Mart ay! verileri, 2008 Kasim ayindan beri birikmis islerde bildirilen en zayif oran olmasina ragmen, Subat ayindan beri diisls oraninin zayiflamakta
olduguna isaret ederek mamul mal stoklarinin sadece marjinal olarak dustuguni goéstermektedir. Resmi olmayan verilere gére, mamul mal
stoklarindaki azalma kismen imalatcilarin mamul mal stoklarini yeni siparisleri karsilamak i¢in kullanmalarindan kaynaklanmaktadir. Stoklarda
yukselislerin yasandidi yerlerde de bazi katihmcilar bunu daha dusuk satislara bazilari ise, stok artirma girisimlerine baglamaktadir.
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istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani T

Turk imalat sirketlerinin eleman alimi, Mart ayinda da mitevazi seviyede artmaya devam etti. Katimcilar fabrika cikislarindaki artisa paralel
olarak galisan sayisinin artmakta oldugunu bildiriyorlar. Bazi katimcilar yeni siparislerde artis beklentisi icinde kapasite artisina gittiklerini
aciklamaktadirlar. Ancak, istihdamdaki artis sinirli kaldi ve bazi katiimcilar gelen yeni siparislerde azalma oldugunu bildirirken digerleri, mali
zorluklarla kargi karsiya olduklarini bildirdiler. Yine de, istihdam seviyeleri birbirini takip eden onuncu ay iginde de yukselmeye devam etti.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Mevsimlik etkilerden arindirilmig Nihai Uriin Fiyatlari Endeksi Mart ayinda hic bir degisikligin olmadigini gésteren esik deger olan 50,0’nin {istiinde
¢ikarak nihai Urun fiyatlarinin gugla bir sekilde arttigini gosteriyor. Ayrica, nihai Urln fiyat artisi son yedi ay igindeki en yuksek oran ile tarihsel
diziliminin uzun vadeli ortalamasinin da Ustlne ¢ikti. Katilimcilar, yeni igler igin yasanan zorlu rekabet ortaminda artisin sinirli kalmasina ragmen,
ay icinde girdi maliyetlerinde devam ede gelen artiglar nedeniyle, nihai Grun fiyatlarini yikselttiklerini bildirmektedirler.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalat sirketlerinin girdi fiyatlari Mart ayinda blylk oranda artti ve ge¢gmis yirmi ayin en hizli oranina ulasti. Girdi maliyetlerinde artiglar birbirini
takip eden on aydir artis gostermektedir. Katihmcilarin yaklasik olarak % 49°'u Subat ayindan bu yana artis bildirmektedir ve girdi maliyetlerindeki
artisa neden olarak ham madde fiyatlarindaki yiikselisi géstermektedir. Ozellikle petrol, pamuk ve demir fiyatlarindaki artiglar éne ¢gikmaktadir.
Ancak, kur farklarindaki dalgalanmalar da fiyat artiglarina ilave olumsuz etki yaratmaktadir.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Mevsimsel etiklerden arindiriimis Tedarikci Teslimat Suresi Endeksi, Mart ayinda hig bir degisikligin olmadigini gosteren esik deder olan 50,0’nin
az da olsa, altinda gikarak teslimat surelerindeki gecikmeye isaret ediyor. Daha uzun teslimat surelerinin bildirildigi yerlerde, temel neden olarak
artan satin alma faaliyetleri, bazi ham maddelerin tedarikinde yasanan zorluklar ve finansal problemler gésterilmektedir. Ancak, bu durum bazi
tedarikgi sirketlerin artan talebi karsilamak tzere kendi kapasitelerini artirmaya donik girisimleri nedeniyle kismen de olsa dengelendi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Mart ayi verileri Turk imalatgilarinin satin alma faaliyetlerinde belirgin bir yikselmeye isaret ediyor. Katilimcilar, girdi alimlarinda artigin sebebi
olarak yeni siparislerdeki hizianmaya uygun Uretim ihtiyacindaki artisi gdsteriyorlar. Bildirilen ay igindeki gii¢li Gretim artisini yansitir bigimde
Subat ayinda baslayan satin almalarin artis hizi 2006 Eylul ayindan bu yana en ylksek seviyesine ulasti. Satin alma faaliyetlerinde son on bir
ayIn her birinde artiglar yagsandi.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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imalatgilar fabrika siparislerini kismen karsilamak amaciyla mevcut tretim 6ncesi stoklarini tiikettiklerinden, Mart ayinda satin alma stoklarinda
ilave sert bir diislis meydana geldi. Bazi katihmcilar mevcut stoklari kullaniyor olmalarinin nedenini yeni tedariklerde yasanmakta olan problemlere
bagliyor. Ancak, Uretim 6ncesi stoklarin Subat ayindaki azalma hizinin 2008 Eylll ayindan beri yasanan en zayif oran olmasinin baglica sebebi
ay icinde satin alma faaliyetlerinde gorulen artigtir.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler tizerinden
hazirlanmaktadir. Tlrk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir nceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k6t cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yéniinu gésteren basit bir dlgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusls oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin adirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli
Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; Istihdam
-0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi dijer endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters
cevrilmistir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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