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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

W marcu odnotowano najwiekszy wzrost w polskim sektorze przemystowym od ponad

dwaoch lat.

Gléwne wyniki badan:

» Wskaznik PMI odnotowat wartos¢ 52.5, najwyzszg od dwudziestu pieciu miesiecy.
* Zarejestrowano dalszy wyrazny wzrost produkcji i nowych zamowien.

» Silny ztoty ostabit presje kosztowa.

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego za marzec
wskazujg na dalszy ogdlny wzrost w sektorze, wydtuzajac obecny okres
wzrostéw do pigciu miesigecy. Zaréwno wielkos¢ produkcii, jak i ilos¢ nowych
zamowien rosty w tempie szybszym niz $rednia z badan dtugoterminowych.
Natomiast w obszarze zapaséw wyrobdw gotowych ponownie zarejestrowano
wyrazny spadek. Poziom zatrudnienia w sektorze kontynuowat spadek,
jednak jego tempo byto niewielkie. Badania dostarczyty takze dowodéw na
znizkowg presje inflacyjng w obszarze kosztow produkcji i cen wyrobow
gotowych, co wynika przede wszystkim z umacniajacego sig ztotego.

Tytutowy wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Przemysiowego® W marcu
odnotowat wartos¢ 52.5, najwyzsza od dwudziestu pieciu miesiecy. Kazda
warto$¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Najnowsza warto$¢ wskaznika byta powyzej Sredniej z badan
diugoterminowych, ktéra wynosi 49.6. Wynik za | kwartat tego roku (52.0) byt
najlepszym od | kwartatu 2008 roku.

W marcu najwiekszy komponent gtéwnego wskaznika PMI — nowe
zamowienia, odnotowat dalszy wyrazny wzrost. Poziom nowych zaméwien
wzrasta nieprzerwanie od pazdziernika ubiegtego roku, a tempo tego wzrostu
w ostatnim okresie badan pozostato wieksze niz $rednia z badan
diugoterminowych. Najnowsze dane zasygnalizowaty podobny wyrazny
wzrost nowych zaméwien zaréwno z rynku krajowego, jak i rynkéw
eksportowych. Popyt z rynkéw zagranicznych byt odporny na ostatnie
umochnienie ziotego.

Wigksza liczba nowych zaméwien w marcu spowodowata wyrazny wzrost
produkcji przemystowej. Obecny okres wzrostéw produkcji wydtuzyt sie
tym samym do o$miu miesiecy, a tempo tego wzrostu w marcu byto drugim
najszybszym od lipca 2007 roku. Wyrazny wzrost produkcji czesciowo
odzwierciedlit wysitki przedsigbiorcow zmierzajagce do ograniczenia
zalegtosci produkcyjnych, ktére spadty przez kolejny dwudziesty czwarty
miesiac z rzedu.

W marcu polscy producenci kontynuowali ograniczanie liczby miejsc pracy,
co jest zgodne z trendem rozpoczetym w drugiej potowie 2008 roku. Tempo
spadku zatrudnienia byto jednak zdecydowanie stabsze, odzwierciedlajac
trwajace ozywienie warunkéw gospodarczych.

W marcu zapasy $rodkéw zaréwno przedprodukcyjnych, jak i
poprodukcyjnych  ponownie spadly. Spadek zapaséw $rodkéw
przedprodukcyjnych, ktéry byt najmniejszy od czerwca 2008 roku,
odzwierciedlit niewielki wzrost zakupéw. Wedtug respondentéw badania
zapasy wyrobow gotowych spadly gtéwnie w wyniku wzrastajacej
sprzedazy.

W marcu ésmy miesigc z rzedu odnotowano inflacje koszéw produkgcji.
Jako gtéwne zrodto wzrostu cen wymieniano wyzsze ceny metali, gumy,
paliwa i energii. Jednak tempo inflacji kosztowej ostabto w poréwnaniu do
danych z lutego i pozostato stabsze niz trend z badan dtugoterminowych,
czesciowo z powodu silniejszego ztotego, ktory miat deflacyjny wplyw na
ceny importowe.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Marzec byt kolejnym miesiacem wyraznego wzrostu produkcji w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji wzrést do drugiego najwyzszego
poziomu od lipca 2007 roku i pozostat znacznie powyzej Sredniej z badan dtugoterminowych. Produkcja wzrasta nieprzerwanie od sierpnia ubiegtego roku, poniewaz poprawie
ulegajg warunki gospodarcze. Nieoficjalne dane z badan wskazuja, ze ostatni wzrost produkcji ma zwiazek z wieksza liczbg naptywajacych nowych zaméwien, zaréwno z
rynku krajowego, jak i rynkéw eksportowych oraz od istniejacych i nowych klientéw. Produkcja w | kwartale rosta w najszybszym tempie od Ill kwartatu 2007 roku.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Nowe zamodwienia w polskim sektorze przemystowym wzrosty w marcu kolejny, szésty miesigc z rzedu. Tempo tego wzrostu byto wyrazne i wigksze niz
$rednia z badan dtugoterminowych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien ulegt niewielkim zmianom w stosunku do lutego, a w catym |
kwartale zasygnalizowat podobne tempo wzrostu do tempa zarejestrowanego w IV kwartale 2009 roku. Wzrastajacq ilo$¢ nowych zamoéwien firmy taczyty
gtéwnie z poprawa popytu, ktéry byt wspierany przez kampanie marketingowe.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Marcowe dane z badan zasygnalizowaty dalszy wyrazny wzrost nowych zaméwien eksportowych w polskim sektorze przemystowym. llo$¢ nowych zaméwien
eksportowych wzrosta siedem razy w ciggu ostatnich o$miu miesigcy. Przedsigbiorstwa odnotowaty wzrost nowych zamoéwien z zagranicy, pomimo ze
informowano takze o umacniajacym sie ztotym, ktéry miat niekorzystny wptyw na konkurencyjno$¢ produktéw eksportowych polskich firm. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych w ostatnim okresie badan pozostat znacznie powyzej Sredniej z badan dtugoterminowych.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W marcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0, wskazujac na dalszy spadek poziomu
zalegtosci produkcyjnych u polskich producentéw. Obecny okres redukcji zalegtosci zostat wydtuzony do dwéch lat. Tempo spadku nieznacznie wzrosto w
poréwnaniu do lutego, jednak ciagle byto stabsze niz $rednia za ostatni rok.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Poziom zapaséw srodkéw poprodukcyjnych u polskich przedsigbiorcéw w marcu odnotowat dalszy spadek. Tempo spadku zapaséw byto wieksze niz w
lutym i catym ubiegtym roku. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych pozostaje ponizej neutralnej warto$ci 50.0 przez ostatnie
czternascie miesiecy. Gtéownym powodem spadku zapaséw podawanym przez respondentéw badania byt wzrost sprzedazy.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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Kontynuujac trend zaobserwowany w | kwartale tego roku, poziom zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym w marcu ponownie odnotowat spadek. Oprécz grudnia
ubiegtego roku, zatrudnienie w sektorze spada co miesigc od kwietnia 2008 roku. Czes$¢ firm potaczyta redukcje liczby miejsc pracy z ostroznymi prognozami odnosnie
warunkéw gospodarczych. Jednoczesnie sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia w ostatnim okresie badan zblizyt si¢ do neutralnej wartosci, sygnalizujac tylko
niewielkie tempo spadku zatrudnienia. Okoto 11% respondentéw badania poinformowato o redukgji liczby miejsc pracy, natomiast 10.5% zwigkszyto zatrudnienie.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Kontynuujac trend rozpoczety na poczatku roku, w marcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobdw Gotowych pozostat ponizej neutralnej wartosci
50.0. Ceny pobierane przez producentéw spadty szesnasty raz w ciagu ostatniego poéttora roku, odzwierciedlajgc silng konkurencje na rynku. Czesc¢ firm
poinformowata, ze obnizyta ceny, aby zréwnowazy¢ wptyw umacniajacego sie ztotego na ceny eksportowe. Jednak ogdine tempo spadku w ostatnim okresie
badan byto niewielkie.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W marcu $rednie koszty produkcji ponoszone przez polskich producentéw wzrosty kolejny, 6smy miesiac z rzedu. Srodki produkcji, ktére podrozaty w tym
miesigcu to: metale (szczegdlnie stal, miedz i aluminium), guma, paliwo i energia. Niemniej jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkciji
odnotowat w marcu spadek, wykazujac najstabsze tempo inflacji kosztowej od wrze$nia 2009 roku. Jednocze$nie warto$¢ tego wskaznika uksztattowata
sie na poziomie nizszym od $redniej z badan dtugoterminowych. Cze$¢ firm informowata, ze mocniejszy ztoty pomogt ograniczy¢ presje inflacyjng na
importowane $rodki produkgc;ji. ) .
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W marcu polscy producenci ponownie poinformowali o wydtuzeniu czasu dostaw. Opdéznienia dostaw sg rejestrowane co miesigc od wrzesnia ubiegtego
roku. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw pozostat ponizej $redniej z badan dtugoterminowych, jednak wzrést do najwyzszego poziomu
odnotowanego od poczatku 2010 roku. Firmy, ktére informowaty o opdznieniach uzasadniaty je gtdwnie brakiem tatwo dostepnych dostawcoéw i niedoborem
surowcéw. Jednak zdecydowana wiekszo$¢ respondentéw nie odnotowata zadnych zmian w obszarze czasu dostaw w poréwnaniu do lutego.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Tempo wzrostu nabywanych przez polskich przedsiebiorcow srodkéw produkcji odnotowato w marcu spadek i byto niewielkie. Mniejsze zakupy respondenci
potaczyli gtéwnie z problemami z dostawcami oraz wysitkami zmierzajagcymi do maksymalnego wykorzystania istniejacych zapaséw. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych osiagnat warto$¢ nieznacznie powyzej neutralnego poziomu, niemniej jednak wzrést po raz piaty w ciggu ostatnich
szes$ciu miesiecy. Wieksze zakupy odzwierciedlity takze wieksze zapotrzebowania produkcyjne.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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llo$¢ srodkéw produkcyjnych magazynowanych w polskim sektorze przemystowym w marcu ponownie spadfa. Zapasy $rodkéw przedprodukcyjnych
spadajg co miesigc od grudnia 2007 roku. Nizsze zapasy fagczono gtéwnie ze wzrostem produkcji, optymalizacjg zapaséw oraz wysitkami zmierzajacymi do
oczyszczania magazynow przed nowymi zakupami. Tempo spadku zapaséw zwolnito jednak do najstabszego poziomu od dwudziestu jeden miesigcy.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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