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HSBC Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

Mevsimlik etkilerden arindirilmis HSBC Tiirkiye imalat
PMI™ endeksi imalat sektériinin genel durumu
hakkinda  kullanilabilir ~ tek  rakamh  bir  dlgu
mahiyetindedir. Baslk endeksi Mart ayinda 54.9 olarak
hesaplandi; bu Turk imalat sektoériinde belirgin bir
ivilesmeye isaret ediyor. Ote yandan PMI, Subat
ayindaki 50.9 ile kiyaslandiginda yiikselerek gegmis
veriler baglaminda guigli seviyede idi.

Mart ayinda bildirilen faaliyetlerdeki genel yikselis
siparig alinan yeni is hacimlerindeki belirgin artis ile
desteklendi. Yurtdisindan alinan yeni islerin ay iginde
glcli bir bicimde arttigi da rapor edildi. Imalatcilar,
suregelen kiresel ekonomik iyilesmeden kaynaklanan
talep artisinin alinan yeni siparigleri yukariya ittigini
bildirmektedir.

Yeni siparislerde bliylime, birbirini takip eden on birinci
ay icinde de belirgin bir sekilde bliyiimekte olan fabrika
cikislarini destekler nitelikteydi. Ancak, Turk imalat
sirketlerindeki fazla kapasite seviyesine denk gelecek
sekilde, birikmis isler dusmeye devam etti.

Mamul mal stoklari Mart ayinda daha da azaldi. Resmi
olmayan verilere gére, mevcut mal stoklar kismen yeni
siparigleri karsilamakta kullanildi.

Fazla kapasiteye isaret eden gelismelere ragmen,
Tark imalat sektorinde istihdam seviyesi Mart ayinda
artiglar sergiledi. Katilimcilar alinan yeni islerde
beklenen artiglara da isaret ederek mevcut faaliyet
seviyelerindeki olumlu gelismelerin etkisinde uretim
eleman almlarini artirmakta olduklarini bildirdiler.
Ancak bazi katilimcilara gére, disen fabrika ¢ikisi ve
mali zorluklar toplam c¢alisan sayisinin artisina engel
teskil etmektedir.

Turkiye’deki imalatgilarin kargilamak zorunda olduklari
girdi fiyatlari artigi, son yirmi ayin en guglu artis oranini
Mart ayinda sergiledi. Daha yuksek hammadde
fiyatlari ve olumsuz gelisen kur farklari girdi fiyatlarinin
artisina temel neden olarak gosterilmektedir. Girdi
fiyatlarindaki artiglar, zorlu rekabet nedeniyle sinirli
kaliyor olsa da, birbirini takip eden dérdincu artis ile
imalatcilarin gikti fiyatlarina yansitiimaya galisildi.

Daha yiksek girdi fiyatlarina ragmen, Tirk
imalatgilarin satin alma faaliyetleri Mart ayinda belirgin
olarak artti. Bu fabrika gikislarina kuvvetli blyime
seklinde yansidi. Ancak satin alma stoklari, buna
uygun olarak, kismen Uretim gereksinimlerini
karsilamakta kullanildigindan, dismustir. Ayrica, belli
bazi kalemlerin tedarikinde guglikler yasandigi
bildirildi.
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Yorum:

HSBC Tiirkive Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari  hakkinda yaptidi degerlendirmede
sunlari sOyledi:

“HSBC Tiirkiye PMI Imalat Sanayi aragtirmasina gére,
Tiirkiye imalat sanayi Mart ayinda tarihin en yliksek ikinci
blyime hizina ulagti ve yeni yilin uguncu ayinda da
iyilesmeye devam etti. Bu glglii performansin arkasinda
tiretim hacmi ve yeni siparigleri deki yiiksek oranli artiglar
g6ze carparken ihracat siparislerinin de gliglii seyrinin
devam ettigi gbzleniyor. Subat ayindaki hiz kaybi
sonrasinda Mart ay verileri imalat sanayinde etkileyici bir
performansa isaret ediyor. Diger taraftan imalatcilar, son
dért aya oranla bir miktar daha yavas hizda da olsa,
bekleyen islerini azaltmaya devam ediyoriar. Bu durum
igyerlerinde halen bir miktar daha atil kapasite kaldigini
glsteriyor ve is glcl piyasasinda daha keskin bir
iyilesmenin olmasini da muhtemelen engelliyor. Son olarak,
imalat sanayinde girdi fiyatlari Mart ayi suresince de gene
cikti  fiyatlarindan daha yilksek hizda artti. Girdi
fiyatlarindaki Temmuz-2008 tarihinden beri gbzlenen en
keskin bu artig imalat sanayi Ureticilerinin kar marjlarindaki
daralmanin devam ettigini gbsteriyor. Bazi panelistleri bu
hizli artisi hammadde fiyatlarindaki yiikselise ve déviz
kurundaki olumsuz dalgalanmalara bagdliyoriar. Ozetle,
hélihazirda devam eden kiiresel ekonomik toparlanma Tiirk
imalat sanayinde bir miktar maliyet bagkisi yaratiyor.”

Onemli noktalar

e Yeni siparislerde yasanan belirgin biyime fabrika
cikislarindaki ilave artislar destekler nitelikteydi.

Birikmis islerde azalma olmasina ragmen, isthdamda
artig goruldi.

Girdi maliyetlerini etkileyen maliyet enflasyonu yukari
dogru egilimini devam ettirdi.
Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMl'si ile SIS imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Gliney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 88 Ulke ve bodlgesinde bulunan yaklasik 8.000 ofisiyle diinyanin dort bir yanindaki misterilerine
hizmet sunmaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.364 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blylk bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasI” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.400’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kuresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Migteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gosterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arastirmalarini 26 Ulkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari sirket yoneticileri, meslek kuruluslari, menkul
kiymetler ve ddviz borsalari, hiikimetler ve merkez bankalar tarafindan yaygin bicimde kullaniimaktadir.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igcerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI ve Satin
Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.



