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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

W marcu odnotowano najwiekszy wzrost w polskim sektorze przemystowym od

ponad dwaoch lat.

Podsumowanie

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora
przemystowego za marzec wskazujg na dalszy ogdlny
wzrost w sektorze, wydiluzajac obecny okres wzrostow
do pieciu miesiecy. Tytutowy wskaznik HSBC PMI
Polskiego Sektora Przemysiowego® w marcu odnotowat
wartos¢ 52.5, najwyzsza od dwudziestu pieciu miesiecy.
Kazda wartos¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
Najnowsza warto$¢ wskaznika byta powyzej sredniej z
badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 49.6. Wynik za |
kwartat tego roku (52.0) byt najlepszym od | kwartatu
2008 roku.

Poziom nowych zamoéwien odnotowat dalszy wyrazny
wzrost. [lo§¢ nowych zamoéwien wzrasta nieprzerwanie
od pazdziernika ubiegtego roku, a tempo tego wzrostu
w ostatnim okresie badan pozostato wieksze niz srednia
z badan diugoterminowych. Najnowsze dane
zasygnalizowaly podobny wyrazny wzrost nowych
zamowien zaréwno z rynku krajowego, jak i rynkow
eksportowych. Popyt z rynkéw zagranicznych byt
odporny na ostatnie umocnienie ztotego.

Wieksza liczba nowych zamdéwien w marcu
spowodowata wyrazny wzrost produkcji przemystowe;.
Obecny okres wzrostow produkcji wydtuzyt sie tym
samym do os$miu miesiecy, a tempo tego wzrostu w
marcu byto drugim najszybszym od lipca 2007 roku.
Wyrazny wzrost produkcji czesciowo odzwierciedlit
wysitki przedsiebiorcow zmierzajace do ograniczenia
zalegtosci produkcyjnych, ktére spadty przez kolejny
dwudziesty czwarty miesigc z rzedu.

W marcu polscy producenci kontynuowali ograniczanie
liczby miejsc pracy, co jest zgodne z trendem
rozpoczetym w drugiej potowie 2008 roku. Tempo
spadku zatrudnienia byto jednak zdecydowanie stabsze.

W marcu ésmy miesigc z rzedu odnotowano inflacje
koszow produkcji. Jako gtéwne zrodio wzrostu cen
wymieniano wyzsze ceny metali, gumy, paliwa i energii.
Jednak tempo inflacji kosztowej ostablo w poréwnaniu
do danych z lutego i pozostato stabsze niz trend z
badan dtugoterminowych, czesciowo 2z powodu
silniejszego ztotego, ktéry miat deflacyjny wplyw na
ceny importowe.

W marcu ceny wyrobow gotowych ponownie
odnotowaty spadek. Producenci obnizali ceny gtéwnie w
celu zwiekszenia konkurencyjnosci swoich wyrobéw na
arenie miedzynarodowej, kitéra ostabita sie z powodu
umacniajagcego sie ziotego. Ceny spadaly przez
szesnascie miesiecy w ciggu ostatniego pottora roku,
aczkolwiek tempo spadku w marcu byto niewielkie,
poniewaz poprawie ulegty ogélne warunki gospodarcze.
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Komentarz

Komentujagc wyniki badan PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku
HSBC powiedziat:

N marcu w polskim sektorze przemystowym
utrzymata sie wysoka dynamika wzrostu. Odnotowano
wzrost produkcji, wspierany poprawg warunkéw na
rynku krajowym i rynkach zagranicznych. Jednak
wydaje sie, ze wzrost nowych zamoéwien eksportowych
pozostat nieco w tyle w stosunku do regionalnego
trendu, co jest wynikiem umocnienia sie ztotego. W
ostatnim okresie badarnn mocniejsza polska waluta
miata takze wplyw na mniejszy wzrost kosztéw
produkcji w poréwnaniu z resztg regionu. Ceny
wyrobéw gotowych ponownie spadty, jednak tym
razem spadek ten byt niewielki. W zwigzku z tym
perspektywy inflacji pozostajg tagodne, co jest
argumentem za utrzymaniem status quo w obszarze
polityki pienieznej w najblizszej przysztosci. Brak
zZnaczgcego wzrostu wskaznika zatrudnienia oraz
wyrazny, niespodziewany  spadek  sprzedazy
detalicznej w lutym moga wywofa¢ stabszgq niz
oczekiwano konsumpcje prywatng w tym roku. Dalsze
umocnienie polskiej waluty moze takze prowadzi¢ do
ostfabienia konkurencyjnosci polskich produktéw oraz
do ostabienia tempa ozywienia gospodarczego.”

Gléwne wyniki badan
e  Wskaznik PMI odnotowat warto$¢ 52.5, najwyzsza,
od dwudziestu pieciu miesiecy.

Zarejestrowano dalszy wyrazny wzrost produkgciji i
nowych zamowien.

Silny ztoty ostabit presje kosztowa.

Przeglad historyczny
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na
kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéow ustalana jest wediug
potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w
PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscia odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem zlozonym opierajagcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach
posiadajacych nastepujgce wagi: nowe zamoéwienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy
pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.
Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikdw gtownych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku
zmian. Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

HSBC:

HSBC Holdings plc, spoétka, do ktérej nalezy Grupa HSBC ma swojag gtéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa swiadczy ustugi
klientom na catym Swiecie i sktada sie z 8,000 biur w 88 krajach i regionach Europy, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim
Wschodzie oraz w Afryce. Laczne aktywa banku na dzieh 31 grudnia 2009 roku wynoszg 2,364 mld dolaréw amerykanskich. HSBC
jest jedng z najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest “lokalny bank o swiatowym
zasiegu”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajagcym ponad 1400 pracownikéw. Firma dostarcza
niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia
przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujgce na rynkach
finansowych.

Markit Economics:

Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikow ekonomicznych, wtaczajgc Wskaznik
Menagerow Logistyki (PMI), ktory obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC.
Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na $wiecie, doceniany przez banki
centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje Zzadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za bledy,
niescistosci, przeoczenia oraz opoéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym
wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI
i Purchasing Managers’ Index sa znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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