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W lutym ozywienie w polskim sektorze przemystowym ponownie nabrato tempa.

Gléwne wyniki badan:

» Wskaznik PMI wzrést do poziomu 52.4. Nowe zaméwienia i produkcja wzrosty w szybszym tempie.

* Poziom zatrudnienia ponownie spadt.
» Ceny wyrobéw gotowych spadty w wiekszym tempie.

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego wskazuja,
ze w lutym ozywienie gospodarcze ponownie nabrato tempa. Wielko$¢
produkcii, lo$¢ nowych zaméwien krajowych i zamowien eksportowych w lutym
wzrosty w szybszym tempie niz miesiac wczesniej, natomiast ilos¢ zakupionych
$rodkéw produkcji wzrosta w najszybszym tempie od marca 2008 roku. W lutym
odnotowano dalszy spadek poziomu zatrudnienia, a firmy redukowaty ceny
pobierane za towary w szybszym tempie. Dane z badan wskazaly takze na
wyrazne opdznienia dostaw, ktdre byty czesciowo wynikiem trudnych warunkéw
atmosferycznych.

Po spadku odnotowanym w poprzednim miesigcu, wartos¢ HSBC PMI
Polskiego Sektora Przemyslowego® w lutym uksztatowata sie na poziomie
52.4. Kazda wartos¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej. Najnowszy odczyt byt wyzszy niz diugoterminowy
trend, ktdry wynosi 49.6. Na gtowny wskaznik pozytywny wptyw miaty takie
komponenty jak: wielko$¢ produkgii, ilo$¢ nowych zaméwien oraz czas dostaw;
natomiast negatywny wplyw na wartos¢ tytutowego wskaznika miaty odczyty
zarejestrowane dla wskaznika zatrudnienia oraz zapaséw pozycji zakupionych.
llo$¢ nowych zaméwien, ktére otrzymali polscy przedsigbiorcy, wzrosta w lutym
piaty miesiac z rzedu. Tempo tego wzrostu zdecydowanie przyspieszylo w
stosunku do styczniowego odczytuibyloznacznie szybsze od jedenastoipdiietniej
Sredniej z badan. Zebrane dane wskazaty na wyrazny wzrost nowych zaméwien
zaréwno z rynku krajowego, jak i rynkéw eksportowych.

Siédmy miesigc z rzedu wigksza ilo$¢ nowych zaméwien wptyneta na wzrost
produkcji w polskim sektorze przemystowym. Tempo tego wzrostu byto drugim
najszybszym od lipca 2007 roku i znacznie przewyzszato $rednig z badan

dtugoterminowych. Mimo tego ilo$¢ zalegtosci produkcyjnych nadal spadata
wskazujac, ze w polskim sektorze przemystowym ciggle wystepuja wolne moce
przerobowe, ktére powstaly w nastepstwie znacznych spadkéw popytu
odnotowanych w drugiej potowie 2008 roku i pierwszej potowie 2009 roku.
Tempo spadku zaleglosci w lutym byto jednak drugim najwolniejszym od
kwietnia 2008 roku.

W nastepstwie dalszego spadku zalegtosci produkcyjnych w lutym producenci
ponownie zredukowali liczbe miejsc pracy. Zatrudnienie w sektorze
przemystowym spada co miesigc od maja 2008 roku, za wyjatkiem niewielkiego
wzrostu odnotowanego w grudniu ubiegtego roku. Jednak tempo ograniczania
miejsc pracy w lutym bylo stabsze niz w styczniu.

llo$¢ pozycji zakupionych w lutym wzrosta czwarty miesiac z rzedu w ostatnim
okresie pieciu miesiecy, co wskazuje na ozywienie w sektorze przemystowym.
Tempo tego wzrostu byto najszybsze od marca 2008 roku. Niemniej jednak
dane z badan ponownie zasygnalizowaty znaczne opdznienia w dostawach,
ktére czesciowo ttumaczono utrzymujacymi sig, wyjatkowo trudnymi warunkami
atmosferycznymi, a takze brakami surowcéw u dostawcow.

Srednie koszty produkcji wzrosty w lutym siddmy miesiac z rzedu,
odzwierciedlajac wyzsze ceny metali, gumy i papieru. Tempo inflacji byto jednak
najwolniejsze od pazdziernika ubiegtego roku i nizsze od $redniej z badan
historycznych.

W lutym producenci kontynuowali obnizanie cen wyrobéw gotowych. Ponadto
tempo spadku cen byto wieksze niz w styczniu. Cze$¢ firm bioracych udziat w
badaniach informowata o obnizaniu cen eksportowych, aby zréwnowazy¢
umacniajacego sie w stosunku do euro ztotego.
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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Produkcja przemystowa wzrosta w lutym w wiekszym tempie niz miesiac wczesniej. Po styczniowym spadku w styczniu do najnizszego poziomu
od trzech miesiecy, sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji wzrést w lutym, sygnalizujgc najszybsze tempo wzrostu od listopada ubiegtego
roku. Wskaznik odnotowat warto$¢ znacznie powyzej diugoterminowego trendu, a jego wzrost utrzymuje sie przez ostatnich siedem miesiecy. Firmy
wigzaty wigkszg produkcje gtéwnie z wigksza liczbg nowych zamdwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.

Wigksze tempo wzrostu

%
Nizsza

%

Wyzsza

-

£ 1< ittt e et AR A %
% Wigksze tempo spadku Taka
1999 12000 2001 "2002 "2003 " 2004 ' 2005 2006 2007 2008 " 2009 SEE

W lutym przyspieszyto tempo wzrostu ilosci nowych zaméwien. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien zasygnalizowat wyrazne
tempo wzrostu, wieksze niz $rednia z badan dtugoterminowych. llo$¢ nowych zaméwien wzrasta co miesigc od pazdziernika ubiegtego roku.
Wieksze tempo wzrostu bylo wynikiem gtéwnie lepszego popytu. Jednak cze$¢ firm ponownie poinformowata, ze sroga zima w lutym ograniczyta
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamdwien Eksportowych w lutym pozostat powyzej neutralnej wartosci 50.0 kolejny, piaty miesiac
z rzedu, wskazujgc na wzrost zamoéwien od zagranicznych klientéw. Tempo tego wzrostu bylo wyrazne i najszybsze od marca 2007 roku. Czes¢
respondentéw badania informowata o poprawie popytu z Niemiec.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Mimo ze nowe zamodwienia wzrosty w lutym, ilos¢ zalegtosci produkcyjnych ponownie spadta, z uwagi na fakt, ze firmy zwigkszyty produkcje.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych znajduje sie ponizej neutralnej wartosci 50.0 nieprzerwanie od kwietnia 2008 roku,
jednak tempo spadku zasygnalizowane w najnowszych badaniach byto niewielkie. Ponad jedna czwarta badanych firm zgtosita spadek zalegtosci,
natomiast jeden na pieciu respondentéw poinformowat o wzroscie zalegtosci produkcyjnych.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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llo$¢ zapaséw wyrobow gotowych w magazynach polskich przedsiebiorcéw w lutym ponownie spadta. Trwajacy okres spadkow zostat wydtuzony
do trzynastu miesigcy. Czesc¢ firm informowata, ze do realizacji zamoéwien preferuje zuzywanie istniejgacych zapaséw. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Zapaséw Wyrobow Gotowych wzrést drugi miesigc z rzedu, sygnalizujac najwolniejsze tempo spadku od czerwca ubiegtego roku.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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Dane za luty ponownie zasygnalizowaty dalszy spadek zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym. Byt to dwudziesty pierwszy miesigc
spadkéw w ciggu ostatnich dwudziestu dwdch miesiecy. Firmy najczesciej uzasadniaty redukcije liczby miejsc pracy restrukturyzacja i wysitkami
zmierzajacymi do polepszenia produktywnosci. Spadek zatrudnienia w lutym byt jednak niewielki i stabszy niz w styczniu. Ponad 15% respondentow
poinformowato o nizszym poziomie zatrudnienia, natomiast mniej niz 10% odnotowato wzrost.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Dane za luty wskazaty na drugi z kolei miesieczny spadek $rednich cen pobieranych przez polskich producentéw. Ponadto sezonowo modyfikowany
Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych spadt, wskazujac na najwieksze tempo obnizania cen od wrzesnia ubiegtego roku. Czes¢ firm informowata
o obnizaniu cen eksportowych, aby zréwnowazy¢ umacnianie sie ztotego w stosunku do euro. Konkurencja pozostata kluczowym czynnikiem
ograniczajgcym mozliwos¢ dyktowania cen.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lutym presja na wzrost kosztéw ponoszonych przez firmy utrzymata sie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji zasygnalizowat
wyrazny wzrost $rednich kosztéw produkcji, aczkolwiek stabszy niz $rednia z badan dtugoterminowych i najwolniejszy do czterech miesiecy. Okoto
jedna piata uczestnikow badania poinformowata o wzrastajacych kosztach statych, ktére tgczono z wyzszymi cenami stali, gumy i papieru.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Sredni czas potrzebny dostawcom na dostarczenie $rodkéw produkcyjnych do polskich producentéw w lutym znacznie sie wydtuzyt. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw pozostat wyraznie ponizej neutralnej wartosci 50.0, odnotowujgc drugg najnizszg wartos$¢ o listopada 2006
roku. Opdznienia czesto ttumaczono wyjatkowo srogg zima, a takze wzrastajacym popytem na niektére $rodki produkcji (m.in. stal).

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Dane za luty zasygnalizowaty wzrost aktywnosci zakupowej w polskim sektorze przemystowym. Wzrost odnotowano po raz czwarty w ciagu ostatnich
pieciu miesiecy. Ponadto sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych wskazat na najszybsze tempo wzrostu od marca 2008
roku. Nieoficjalne dane z badan wskazaty na zwigzek wiekszych zakupdéw z wysitkami zmierzajgcymi do podtrzymania obecnych zapotrzebowan
produkcyjnych i uzupetniania zapaséw magazynowych.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Wieksze tempo spadku

W lutym ilo$¢ srodkow przedprodukcyjnych magazynowanych w polskim sektorze przemystowym ponownie spadta. Tym samym trwajacy okres
spadku zapaséw zostat wydtuzony do dwudziestu siedmiu miesigcy. Niemniej jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapasoéw Pozyciji
Zakupionych wzrést w lutym, sygnalizujac najwolniejsze tempo spadku od sierpnia 2008 roku.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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