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HSBC Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

Baslik endeksi Subat ayinda 50.9 olarak hesaplandi;
bu Turk imalat sektériinde marjinal bir iyilesmeye
isaret ediyor. Ote yandan PMI, Ocak ayindaki 53.0 ile
karsilastirildiginda, dismus oldu.

Turk imalatgilarin, 6ézellikle yurtdisindan olmak Uzere
aldigi yeni igler Subat ayinda iyilesen talep
dogrultusunda marjinal bir artis sergiledi. Ancak, Ocak
ayindan beri alinan yeni islerdeki artis oraninda dusis
yasanmaktadir ve yukselmenin surdlruldidu son on
aylik dénem iginde kaydedilen en dusuk oranlardan bir
tanesidir. Benzer sekilde, yurt disindan alinan yeni
ihracat siparigleri Subat ayinda dncekilere gére daha
yavas oranda ama hala gugli bir sekilde artmaya
devam etti.

Turk imalatcilarn dretimlerini genelde yeni siparis
miktarini yansitacak bigcimde ay icinde belirgin olarak
artirdilar. Uretim, yeni siparislerde daha zayif biiyime
ile finansal sinirlamalarin imalatgilari olumsuz yénde
etkiledigine dair bildirimler dogrultusunda, Ocak
ayindan bu yana en az oranda genisledi. Ancak, bazi
Tirk imalat sirketlerindeki fazla kapasite seviyesine
denk gelecek sekilde, birikmis isler dismeye devam
etti.

Birikmis islerdeki azalmaya ragmen, Subat ayinda
mamul mal stoklari daha da azaldi. imalatgilar asgari
stok ile calismaya devam ettiklerini bildiriyorlar ve
bundan dolayi, mevcut mal stoklari ile yeni siparigleri
karsilamakta guglik gekiyorlar.

Uretimdeki artisa paralel istihdam seviyesi Subat
ayinda ihml bir artis sergiledi. Bazi katihmcilar faaliyet
seviyelerindeki olumlu beklentilerin etkisinde Uretim
kapasitelerini artirmakta olduklarini bildirdiler.

Girdi fiyatlari, 2008 Temmuz ayindan bu yana en gugli
artisi sergileyecek bigimde, Subat ayinda ve birbirini
takip eden dokuz ay boyunca artmaya devam etti.
Daha ylksek hammadde fiyatlari girdi fiyatlarinin
artisindaki temel nedendir. Buna karsilik, imalatcilar
ise glclu rekabet iginde, sadece marjinal fiyat artislar
ile yetinmek zorunda kalmiglardir.

Uretimdeki artisa paralel olarak Tiirk imalatcilarin satin
alma faaliyetleri Subat ayinda artti. Satin alma
cirolarinda nispeten zayif kalan artis sadece fabrika
cikislarinda yasanmakta olan daha yavas biylmeyi
degil, ayni zamanda daha yiksek hammadde
maliyetlerini de gdzler 6niine sermektedir. Satinalma
stoklari, buna uygun olarak, Uretim gereksinimlerini
kargilamakta kullaniimigtir.
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Yorum:

HSBC Tiirkive Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari  hakkinda yaptidi degerlendirmede
sunlari sOyledi:

“HSBC Tiirkiye PMI Imalat Sanayi arastirmasina gére,
Tiirkiye imalat sanayi yeni yilin ikinci ayinda da bliyiimeye
devam etti fakat blylime hizinda Ocak ayina gére énemli
oranda gerileme gézlendi. Bunun temel nedeni olarak da
tiretim hacmi ve yeni siparislerin artis hizinda Ocak ayina
gére yavaglama on plana ¢ikiyor. Ote yandan, yeni ihracat
siparigleri Subat ayinda kayda deger bir oranda artarken,
gene bir 6nceki aya gbre blyime hizinda bir gerileme
mevcut. Imalat sanayindeki (ireticiler bekleyen islerin
azalmasina ragmen asgari stok seviyelerinde calismayi
sectiklerinden, nihai urun stoklar Subat ayinda da geriledi.
Istihdam sartlarindaki diizelme dokuzuncu ayina girdi ama
gene Ocak ayina gbre bir miktar ivme kaybi séz konusu.
Arastirmadan ¢ikan bir sevindirici sonug ise bazi
panelistlerin yeni kapasite yatirnmi planliyor olmalari. Diger
taraftan, girdi fiyatlarr Temmuz-2008 tarihinden itibaren en
yliksek hida artis kaydetti. Buna mukabil nihai urun
fiyatlarinda Subat ayinda sadece marjinal bir artis gézlendi.
Béylece girdi-cikti fiyatlari orani, Ocak-2009 tarihinden bu
yana en yiiksek seviyesine ulasarak kar marjlarindaki
daralmanin artan hizda devam ettigini gosteriyor.”

Onemli noktalar

e Yeni siparisler on aylik son dénemde ikinci defa en yavas
hizinda artarak fabrika ¢ikislarini da ayni yonde etkiledi.

istihdam, biiyiime beklentileri dogrultusunda kapasite
artinmina bagl olarak, artti.

Girdi maliyetlerinde 2008 Temmuz ayindan bu yana en
sert yukselis yagandi.

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Gliney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 86 Ulke ve bodlgesinde bulunan yaklasik 8.500 ofisiyle diinyanin doért bir yanindaki misterilerine
hizmet sunmaktadir. 30 Haziran 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.422 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blylk bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasI” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.400’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kuresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Migteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gosterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arastirmalarini 26 Ulkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari sirket yoneticileri, meslek kuruluslari, menkul
kiymetler ve ddviz borsalari, hiikimetler ve merkez bankalar tarafindan yaygin bicimde kullaniimaktadir.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igcerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI ve Satin
Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.



