HSBC Satin alma Yoneticisi Endeksi 2010

Ambargo zamani: 10:00 (ANKARA), 1 Subat 2010

HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

Fabrika cikiglari ve yeni siparigler glivenli adimlarla yukselirken Turk imalat sanayi 2010
yilina saglam bir noktadan girisg yapti.

Onemli bulgular:
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® Denizasiri Ulkelerden yeni siparis alimlari sektériin genislemesine katki yapmaya devam etti.

o [stihdamda biiylime giiclii kald!.

¢ Girdi maliyetlerindeki enflasyon artisi fabrika gikis fiyatlarini daha da yiiksege tasiyor.

HSBC icin Markit tarafindan toplanip derlenen Ocak anketi verileri
Turk imalat sektoriinde giicli bir genislemeye isaret etmektedir.
Kuresel ekonomik sartlarda iyilesme ile birlikte yeni ihracat
sipariginin artmasi blyumeye ivme kazandirdi. Bekleyen isler
daha da diserek bazi imalatgilarin mamul mal stoklarini,
istihdamda tekrar bir artis gortilmesine ragmen, azaltma yolunu
segmesine yol acti. Ham madde fiyatlarinin artisi ile girdi
maliyetlerine baski da artmaya devam etti.

Mevsimlik etkilerden arindirlmis HSBC Tiirkiye Imalat PMI™
endeksi imalat sektériniin genel durumu hakkinda kullanilabilir tek
rakamli bir 6lgi mahiyetindedir. 50.0 Uzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50.0 alti ise bozulma egilimini
gostermektedir.

Baslik endeksi Ocak ayinda 53.0 olarak hesaplandi; bu Tirk imalat
sektorinde sagdlam bir iyilesmeye isaret ediyor. Genisleme orani
Aralik ayindan bu yana hizlanarak iginde bulundugumuz dért aylik
dénemin en yiksegine ulagsmis oldu.

Tirk imalatgilarin aldigi yeni isler Ocak ayinda glglu bir artis
sergiledi ve 2009 yilinin sonundan beri yasanan ivmede yavaslama
egilimini tersine gevirdi. Kiiresel ekonomik gostergeler iyilesmeye
devam ederken, Ozellikle yurtdisindan olmak Uzere, vyeni
sipariglerde gorilen artis artan talep ile desteklenmektedir. Yurt
disindan alinan yeni ihracat siparigleri son lg¢ ayin en hizl oranini
yakalayarak uzun vadeli seride ortalamasinin ¢ok ustiinde
seyretti.

Turk imalatgilar Gretimlerini genelde yeni siparis miktarini
yansitacak bicimde ay iginde belirgin olarak artirdilar. Uretim, bazi

imalatgilari kétl hava sartlarinin olumsuz yoénde etkiledigine dair
bildirimlere ragmen, 2009 Adgustosundan bu yana en gu¢li oranda
genisledi.

Uretimdeki artislar, bazi Tirk imalat sirketlerindeki fazla kapasite
seviyesine denk gelecek sekilde, birikmig isler birbirini takip eden
Gclncu ay boyunca da dismeye devam ettiginden, yeni siparis
hacimlerindeki artigi kargilamada buiyUk dlgtide yeterli oldu.

Ote yandan ise, siparis emirlerini birikmis islerdeki azalmaya
yardimcl olacak sekilde kismen kargilamak amaciyla, mamul mal
stoklar azaldi.

Bekleyen islerdeki dusuk seviyelere ragmen, istihdam seviyesi
birbirini takip eden sekizinci ayda da artmaya devam etti. llaveten,
eleman alimi oranlarindaki artis hizi son bes ayin en ylksek
oranina ulasarak Aralik ayinda hizlanmaya devam etti.

Uretimdeki artisa paralel olarak Tirk imalatgilarin satin alma
faaliyetleri Ocak ayinda da artti. Dort ayin en hizli seviyesine
ulasmasina ragmen, alim faaliyetleri satin alma stoklarindaki ilave
disust engellemeye yetecek diizeyde degildi. Bazi katilimcilara
gore, satin alinmak Uzere bazi malzemeler piyasada yeterli
derecede mevcut degildi. Bu da ay icinde rapor edilen daha uzun
tedarikgi teslimat sirelerinin nedenlerinden birini olusturmaktadir.

Artmakta olan ham madde fiyatlari Turk imalat sirketlerinin Ocak
ayl iginde karsilastiklari girdi fiyatlarindaki artiglarda ilave
yukselmelere yol agmistir. Girdi fiyatlarinda meydana gelen
enflasyon dort ayin en yiiksegi oldu. Bunu takiben, daha yiiksek
girdi fiyatlar arka arkaya ikinci defa urun fiyatlarinin artirimasina
yol acti.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilyime orani

Artan daralma orani
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HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tlim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin
bilesiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Gzerindeyse genislemektedir. 50,0 dederinde ise bir degisiklik
yoktur. 50,0 degerine gore sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktur.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilylime orani
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Turk imalatcilar Ocak ayi i¢gin Uretimde belirgin bir artis bildirdiler. Fabrika ¢ikislarindaki blyime birbirini takip eden dokuz ay boyunca yukseldi
ve AJustos ayindan bu yana meydana gelen en yuksek genisleme oranini yakaladi. Katilimcilarin agiklamalarina gore Uretim artisi, yeni siparis
hacimlerindeki ilave artisi yansitmaktadir. Ancak, bir kismina gore de zor piyasa sartlari devam etmektedir. Bazi imalat sirketlerinin Gretimlerini
olumsuz etkileyen kétu hava sartlarini da bu zorluklar arasina gérmek gerekiyor.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Ocak verileri Turk imalatgi sirketlerin aldiklari yeni islerde belirgin bir artisa isaret etmektedir. Yeni siparis hacimleri birbirini takip eden dokuz ay
boyunca artmistir. Yeni siparislerde artis oldugunun bildirildigi yerlerde, Yeni siparis artis orani Ocak ayinda gli¢li bir oranda hizlandi ve 2009
yilinin son iki ayinda olusan ivme kaybini hemen buyik élide geri almis oldu. Bunun talep artiglarini tegvik eden ekonomik sartlardaki stiregelen
iyilesmelerden kaynaklandigina inaniimaktadir.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Tirk imalatgilarinin aldigr yeni ihracat siparigleri Ocak ayinda fark edilir bir yikselise isaret ediyor. Yurtdigindan alinan siparislerdeki artis orani Aralik ayindan
beri ylkselmeye devam etti ve son Ug¢ ayin en yiksek oranini yakaladi. Yeni ihracat siparigleri hacmindeki stregelen genislemede piyasa sartlarindaki
iyilesme sonucu talepte meydana gelen artig itici temel unsur olarak gériilmektedir. imalatgilar, alici sayisinda artis oldugunu ve bazi misterilerin stok
yapmaya basladiklarini bildirmiglerdir. Alinan yeni sipariglerde yurtdigindaki talep ge¢mis dokuz ay boyunca oldugu gibi artmaya devam ediyor.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan bilylime orani
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Ocak ayinda son (¢ ayi igine alir bicimde Turk imalat sirketlerinin elindeki birikmis islerin fark edilir bicimde azaldigi bildirilmistir. Dizilimin uzun
vadeli ortalamasindan daha hizli devam etmesine ragmen, Aralik ayindan bu yana disis hizinda bir azalma s6z konusudur. Katilimcilarin
aciklamalarina gore birikmis islerdeki dususlerin gergeklestigi yerlerde bu, artan uretim kapasitesine, daha az yeni siparis alimina ve siparislerin
mevcut mamul mal stoklarindan karsilaniyor olmasina baglanmalidir.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Ocak ayi verileri Turk imalat sirketlerinin elindeki mamul mal stoklarinin azalmaya devam ettigine isaret ediyor. Ayrica, Uretim sonrasi stoklarindaki
azalma orani birbirini takip eden iki ay boyunca yikselmeye devam etti ve ana veriler temelinde en hizlisi olarak kayda gegti. Ankete katilanlarin
yaklasik beste biri stoklarda azalmaya isaret etmektedir ve satiglarin kismen de olsa, en dogrudan son anket doneminde bildirilen stoklardan
kargilanmakta oldugunu bildiren katilimcilar da vardir.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

v

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani T
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Turk imalat sirketlerinin eleman alimi, (kapasite fazlaligini gdsteren) birikmis islerdeki devam eden azalmaya ragmen, Ocak ayinda da mitevazi
seviyede artmaya devam etmistir. Aralik ayindan beri meydana gelen eleman artigi ivme kazandi ve bes ayin en ylksegi olarak gerceklesti.
Resmi olmayan veriler, istihdamin daha yiiksek fabrika ¢ikisi gerektiren yeni siparis hacimlerindeki artisi kargilamak igin artmakta olduguna isaret
etmektedir.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiytime orani
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Mevsimlik etkilerden arindirilmis Nihai Uriin Fiyatlari Endeksi Ocak ayinda hig bir degisikligin olmadigini gésteren esik deger olan 50.0 nin
Ustlinde ¢ikarak Aralik ay! i¢cinde ortalama nihai Urin fiyatlarinin arttigini gésteriyor. Ayrica, nihai triin fiyatlarinin artis orani son bes ayin en
yiiksegine ulasti. Nihai Uriin fiyatlarindaki artislar girdi fiyatlarinda siiregelen artisa baglaniyor. Ote yandan, imalatgilar arasinda yeni igler igin
rekabet —artarak ortalama fiyatlarin daha da artmasina engel oluyor. Fiyatlar son yedi ayin altisinda artis sergilemistir.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani
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Turk imalat sirketlerinin girdi fiyatlari Ocak ayinda da blyik oranda artti. Dért ay i¢inde en sert ve uzun vadeli dizilim ortalamasinin da ustiinde bir
maliyet artisi gerceklesti. Katilimcilar girdi maliyetlerindeki artisa neden olarak ham madde fiyatlarindaki artigi géstermektedir. Ozellikle petrol,
pamuk ve demir fiyatlarindaki artislar 6ne gikmaktadir. Ote yandan, imalatgilarin bir kismi fiyat artislarina olumsuz etki yaratan kur farklarindaki
dalgalanmalarin da neden olmus olabilecegini diisinmektedirler. Girdi fiyatlari bu ay birbirini takip eden sekiz ay boyunca artmis oldu.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Tedarikgilerin teslimat sirelerinin Ocak ayinda uzamakta oldugu bildiriimektedir. Bu, Turk imalatgilarinin satici performansinda arka arkaya
meydana gelen koétilesme oldugunu bildirdikleri ikinci ay oldu. Daha uzun teslimat surelerinin temel nedeni olarak ham madde eksikligi
gosterilmektedir. Bu durum kismen de olsa, tedarikgilerin kapasite artirimlari ile karsilanmaya ¢alisiimistir. Katihmcilarin gogu (yaklasik olarak %
78’i) teslimat surelerindeki gecikmelerin Aralik ayindan bu yana ayni kaldigini bildirdi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Artan daralma orani
T

Ocak ay! verileri Turk imalatcilarinin satin alma faaliyetlerinde belirgin bir yikselmeye isaret etmektedir. Katilimcilar, girdi alimlarinin artiginin
nedeni olarak, yeni siparislerde daha fazla hacim ile birlikte Gretim ihtiyacindaki artisi gosteriyorlar. Ttrk imalatcilari son dokuz ayin her birinde
satin alma faaliyetlerinde artis oldugunu bildirdiler. Buyume hizi Aralik ayindan bu yana belirgin bir artis kaydetti ve 2009 Eylul ayindan beri
meydana gelen en yliksek hiza ulasti.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Ay icinde satin alma faaliyetlerinde kaydedilen belirgin artisa ragmen, satin alma stoklarinda hizli bir daralma meydana geldi.

Katilimcilar Uretim 6ncesi stoklardaki daralmayi yeni siparis alimlarindaki artisa ve bunun sonucunda da daha ylksek uretim ihtiyacina
baglamaktadir. Ote yandan ise, bazi imalatgilar (mevcut stoklarin tiiketiimesine yol agan) yeni kalem malzemelerde tedarikgiler nezdinde tutulan
stoklarin yetersiz kaldigina veya onlarin asgari stok seviyesinde galismayi tercih ettiklerine dikkat gekiyor.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endistriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler tizerinden
hazirlanmaktadir. Tlrk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir nceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k6t cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yéniinu gésteren basit bir dlgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusls oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin adirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli
Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; Istihdam
-0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi dijer endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters
cevrilmistir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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