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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

Spowolnienie tempa wzrostu ilosci nowych zamowieh w polskim sektorze przemystowym

w styczniu.

Gléwne wyniki badan:

» Spadek wskaznika PMI do wartosci 51.0, jednak pozostaje on powyzej Sredniej z badan dtugoterminowych.

* Niewielki spadek poziomu zatrudnienia.

» Wydtuzenie czasu dostaw do wartosci bliskiej rekordu badan.

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego wskazuja,
ze w styczniu warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce ulegly
ogolnej poprawie, w przeciwienstwie do wyraznego spadku odnotowanego w
tym samym czasie rok wczesniej. Produkcja i poziom nowych zamoéwien
ponownie wzrosly, jednak w tempie stabszym niz w grudniu. Ponadto, firmy
zredukowaty poziom zatrudnienia, co nastapito po pierwszym od péttora roku
wzro$cie zarejestrowanym w ostatnim miesigcu 2009 roku.

Po okresie braku zmian w poprzednim miesigcu, kiedy to wskaznik PMI
odnotowat najwyzsza warto$¢ od prawie dwaéch lat — 52.4, w styczniu wartos¢
tytulowego wskaznika HSBC PMI Polskiego Sektora Przemys#owego®
uksztattowata sie na poziomie 51.0. Kazda warto$¢ powyzej 50.0 oznacza
poprawe warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Spadek wartosci
wskaznika PMI odzwierciedla wolniejszy wzrost poziomu produkcji i nowych
zamowien oraz spadek poziomu zatrudnienia i zapasoéw pozycji zakupionych.
Zostato to jednak czesciowo zréwnowazone przez wyrazne wydiuzenie czasu
dostaw w styczniu. W najnowszym okresie badan wskaznik PMI pozostat
powyzej Sredniej z badan diugoterminowych —49.5.

W styczniu kolejny, czwarty miesiac z rzedu na ogdlny wzrost w sektorze
wptyneta wieksza ilos¢ naptywajacych nowych zaméwien. Tempo tego wzrostu
spadio w styczniu i byt to kolejny spadek od listopada, kiedy to osiagneto
najwyzszy poziom od dwudziestu jeden miesiecy, jednak nadal byto wyzsze niz
historyczny trend. Dane z badan oraz nieoficjaine dane dostarczone przez
respondentéw wskazujg na wolniejszy wzrost zaréwno na rynku krajowym, jak
i na rynkach eksportowych.

W styczniu wolniejszy wzrost liczby przychodzacych nowych zaméwien

doprowadzit do szybszego spadku zaleglo$ci produkcyjnych. Zalegtosci
spadajg nieprzerwanie od kwietnia 2008 roku, a styczniowy spadek byt
najszybszym od wrzesnia. Ogdlnie produkcja wzrosta kolejny, szosty miesiac z
rzedu, jednak w najwolniejszym tempie od pazdziernika 2009 roku.

Po pierwszym miesiecznym wzroscie od ponad poéttora roku zarejestrowanym
w grudniu, w najnowszym okresie badan spadt poziom zatrudnienia w polskim
sektorze przemystowym. Jako gtéwny powdd redukeiji zatrudnienia w styczniu
firmy podawaty restrukturyzacje oraz brak nowych zaméwien. Jednak tempo
ograniczania liczby miejsc pracy bylo stosunkowo niewielkie w poréwnaniu do
trendu zaobserwowanego w catym 2009 roku.

W styczniu firmy kontynuowaly redukcje zapaséw magazynowych. Zapasy
Srodkéw - zaréwno przedprodukeyjnych, jak i poprodukcyjnych - wyraznie
spadty. Tempo spadku zapaséw srodkéw produkcyjnych bylo najwigksze od
lipca ubiegtego roku, a aktywnos$¢ zakupowa spadta po raz pierwszy od czterech
miesiecy. Popyt na srodki produkgji ostabt, jednak mimo to wyniki styczniowego
badania wskazujg na bliskie rekordowemu wydtuzenie czasu dostaw, ktdére
czesciowo thumaczono wyjatkowo trudnymi warunkami atmosferycznymi.

W styczniu wyzsze ceny metali i artykutdw spozywczych wpltynely na koszty
ponoszone przez producentéw. Srednie koszty produkcji wzrastaja
nieprzerwanie przez ostatnich sze$¢ miesiecy, a w styczniu tempo ich wzrostu
bylo w zasadzie zblizone do $redniej z badan diugoterminowych. Ponadto,
producenci zredukowali ceny swoich produktéw po raz pierwszy od trzech
miesiecy, co odzwierciedla ich obawy odnosnie prognoz dotyczacych poziomu
nowych zamdwien oraz presji konkurencyjnej. Wptyw na mozliwos¢ dyktowania
cen miat réwniez silniejszy ztoty.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W styczniu utrzymat sie wzrost produkcji w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji zasygnalizowat najstabsze
tempo wzrostu od trzech miesiecy, jednak pozostat on powyzej dlugoterminowego trendu. Produkcja ro$nie nieprzerwanie od sierpnia ubiegtego roku. Firmy
ponownie wigzaty wzrost produkcji z wieksza liczbg nowych zaméwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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llos¢ nowych zamoéwien, ktére otrzymali polscy producenci, wzrosta w styczniu kolejny, czwarty miesigc z rzedu. Po zasygnalizowaniu wyraznego wzrostu
w dwoch poprzednich miesigcach, sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien spadt, wskazujac na niewielkie tempo wzrostu, jego wartos¢
utrzymata sie jednak na poziomie przewyzszajacym $rednig z badan dtugoterminowych. Respondenci badania informowali o lepszym popycie na metale i
produkty z papieru. Zauwazyli takze, ze w styczniu popyt na rynku krajowym nieznacznie sie ostabit.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W styczniu ponownie wzrosta ilo$¢ nowych zamdéwien z rynkéw eksportowych. Po osiggnieciu najwyzszej wartosci od trzydziestu trzech miesigcy w grudniu,
tempo wzrostu zamowien eksportowych ostabito sie na poczatku 2010 roku. Byto ono nieznacznie wigksze niz tempo wzrostu wszystkich nowych zaméwien.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych w najnowszym okresie badan pozostat na poziomie przewyzszajacym $rednig z badan
dtugoterminowych. Krajem, ktéry wymieniano jako zrédto wzrostu eksportu byty Niemcy.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W styczniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegto$ci Produkcyjnych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0, kolejny, dwudziesty drugi miesiac z
rzedu, wskazujac na dalszy spadek nieukonczonych prac u polskich producentéw. Ponadto, tempo spadku wzrosto do najwyzszego poziomu od wrze$nia
ubiegtego roku. Odzwierciedla to gtéwnie stabszy wzrost liczby nowych zaméwien w styczniu.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu

(10 Attt it it it % %
Nizsza Wyzsza

%

n Wieksze tempo spadku Taka
sama
1999 '2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

W styczniu spadt poziom zapaséw wyroboéw gotowych u polskich producentéw, wydtuzajac obecny okres spadkéw do roku. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Zapaséw Wyroboéw Gotowych nieznacznie wzrést z grudniowej rekordowo niskiej warto$ci, jednak ciagle wskazywat na wyrazne tempo spadku,
biorgc pod uwage dane historyczne. Prawie ¥4 badanych w styczniu respondentéw poinformowata o nizszych zapasach srodkéw poprodukcyjnych.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Po zarejestrowanym w grudniu 2009 roku wzroscie, w styczniu poziom zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym odnotowat spadek. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia spadt ponizej neutralnej wartosci 50.0, jak to miato miejsce w okresie od maja 2008 roku do listopada 2009 roku. Jednak
tempo ograniczenia liczby miejsc pracy bylo stabsze niz trend zarejestrowany w ubieglym roku. Firmy uzasadniaty redukcje zatrudnienia restrukturyzacjg
przedsigbiorstw i brakiem nowych zaméwien.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “
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W styczniu ceny pobierane przez producentéw za wyroby gotowe spadty, po odnotowanym w grudniu wzro$cie w najszybszym tempie od marca 2008 roku.
Wedtug respondentéw badania presja na obnizanie cen byta wynikiem presji konkurencyjnej i w niektérych przypadkach umocnienia zlotego w stosunku
do euro. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych byt tylko nieznacznie ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac bardzo
niewielkie tempo spadku.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
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W styczniu $rednie koszty produkcji ponoszone przez polskich producentéw wyraznie wzrosty. Tym samym okres wzrostu tych kosztéw zostat wydtuzony do
szes$ciu miesiecy. Nieznacznie stabsze niz w grudniu, tempo wzrostu kosztéw byto jednak drugim najwiekszym od lipca 2008 roku, a sezonowo modyfikowany
Wskaznik Kosztéw Produkciji byt w zasadzie zgodny ze $rednig z badan diugoterminowych. Zrédtami zwyzkowej presji na koszty byty gtéwnie wyzsze ceny
stali, miedzi, artykutéw spozywczych, papieru i innych metali.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Styczniowe dane z badan dostarczyly dalszych dowodéw na opdznienia w dostawach. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Predkosci Dostaw pozostat
znacznie ponizej neutralnej wartosci 50.0 i spadt w poréwnaniu do grudniowego odczytu, zblizajac sie do rekordowo niskiej wartosci, odnotowanej w listopadzie
2006 roku. Sygnalizuje to znaczne wydtuzenie czasu dostaw, ktére thumaczono nadwyzka popytu nad podaza, a takze trudnymi warunkami atmosferycznymi.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Po wzroscie w niewielkim tempie w ostatnim kwartale 2009 roku, w styczniu ilo$¢ srodkéw produkcji zakupionych przez polskich producentéw spadta.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik lloéci Pozycji Zakupionych wskazat na najwigksze tempo spadku od lipca 2009 roku. Firmy informowaty, ze zmniejszyty
zakupy w celu zuzycia istniejgcych zapasoéw, a takze w obawie przed spadkiem popytu na rynku.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W styczniu zapasy surowcéw i innych $rodkéw produkcji w polskim sektorze przemystowym ponownie spadty. Wydtuzyto to okres nieprzerwanych spadkéw
w tym obszarze do dwudziestu szes$ciu miesiecy. Ponadto, tempo tego spadku przyspieszylo do najwyzszego poziomu od lipca 2009 roku, co zostato
zasygnalizowane przez trzeci z rzedu miesigczny spadek sezonowo modyfikowanego Wskaznika Zapaséw Pozycji Zakupionych. Nieoficjalne dane wskazuja,
ze wiele firm zdecydowato sie zmniejszy¢ poziom zapasow.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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