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HSBC Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu

Fabrika cikiglari ve yeni siparigler guvenli adimlarla ylukselirken Turk imalat sanayi

2010 yihna saglam bir noktadan giris yapti.

Ozet:

Baslik endeksi Ocak ayinda 53.0 olarak hesaplandi; bu
Turk imalat sektériinde sagdlam bir iyilesmeye isaret
ediyor. Genigleme orani Arallk ayindan bu yana
hizlanarak i¢inde bulundugumuz dért aylik dénemin en
yuksegine ulagsmis oldu.

Turk imalatgilarin aldigi yeni isler Ocak ayinda gugli bir
artis sergiledi ve 2009 yilinin sonundan beri yasanan
ivmede yavaglama egilimini tersine cevirdi. Kuresel
ekonomik gostergeler iyilesmeye devam ederken,
Ozellikle yurtdisindan olmak Uzere, yeni sipariglerde
gorilen artis artan talep ile desteklenmektedir. Yurt
disindan alinan yeni ihracat siparigleri son ti¢ ayin en hizli
oranini yakalayarak uzun vadeli seride ortalamasinin gok
Ustlinde seyretti.

Turk imalatgilari Gretimlerini genelde yeni siparis miktarini
yansitacak bicimde ay icinde belirgin olarak artirdilar.
Uretim, bazi imalatcilarn kétli hava sartlarinin olumsuz
yonde etkiledigine dair bildirimlere ragmen, 2009
Agustosundan bu yana en glg¢li oranda genisledi.

Uretimdeki artiglar, bazi Tirk imalat sirketlerindeki fazla
kapasite seviyesine denk gelecek sekilde, birikmis igler
birbirini takip eden Uglncli ay boyunca da dismeye
devam ettiginden, yeni siparis hacimlerindeki artigi
karsilamada buyuk élgtde yeterli oldu.

Ote yandan ise, siparis emirlerini birikmis islerdeki
azalmaya yardimci olacak sekilde kismen karsilamak
amaciyla, mamul mal stoklari azaldi.

Bekleyen islerdeki dusik seviyelere ragmen, istihdam
seviyesi birbirini takip eden sekizinci ayda da artmaya
devam etti. ilaveten, eleman alimi oranlarindaki artis hizi
son bes ayin en yiiksek oranina ulasarak Aralik ayinda
hizlanmaya devam etti.

Uretimdeki artisa paralel olarak Tirk imalatgilarin satin
alma faaliyetleri Ocak ayinda da artti. Dért ayin en hizl
seviyesine ulagsmasina ragmen, alim faaliyetleri satin
alma stoklarindaki ilave duslst engellemeye yetecek
dizeyde degildi. Bazi katimcilara goére, satin alinmak
Uzere bazi malzemeler piyasada yeterli derecede mevcut
degildi. Bu da ay iginde rapor edilen daha uzun tedarikgi
teslimat surelerinin nedenlerinden birini olusturmaktadir.

Artmakta olan ham madde fiyatlari Tirk imalat
sirketlerinin - Ocak ay1 icinde karsilastiklari  girdi
fiyatlarindaki artiglarda ilave yukselmelere yol agmistir.
Girdi fiyatlarinda meydana gelen enflasyon dort ayin en
yuksegi oldu. Bunu takiben, daha ylksek girdi fiyatlari
arka arkaya ikinci defa Urun fiyatlarinin artiriimasina yol
act.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari hakkinda yaptigi degerlendirmede
sunlar soyledi:

“Ocak ay1 HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi verilerine
gbre, imalat sanayi 2010 yilina saglikli bir blyime hizi
ile bagladi. Yeni siparigler ve (retim hacmindeki glclii
seyir imalat sanayindeki bliyimeye O6nemli katkida
bulundu. Béylece, gecen senenin Temmuz ayindan beri
her ay gbézlenen imalat sanayi biylimesindeki hiz kaybi
da tersine donmusg oldu. Ote yandan Tiirkiye'nin ihrag
pazarlarindaki  toparlanma ile  beraber ihracat
sipariglerinde gliglii artiglar gézlendi. Imalat sanayi
ureticileri, siparigleri kismen karsilayabilmek igin nihani
urun stoklarini eritmeye devam ederken bekleyen
islerde de ug aydir azalma gbézleniyor. Istihdam
sartlarindaki dlizelme sekizinci ayinda devam etti. Girdi
fiyatlarindaki baski ise Ocak ayinda daha da artti. Girdi
maliyetlerinin nihai urun fiyatlarindan c¢ok daha hizli
artmasi, dreticiler tarafinda enflasyon baskilarinin
olusmaya bagladigini  gésteriyor. Imalat  sanayi
tireticileri, toplam talep kosullarindan daha emin
olduklar1 anda bu baskilari nihai urun fiyatlarina
yansitabilirler.”

Onemli noktalar

e  Denizasin Ulkelerden yeni siparis alimlari sektoriin
geniglemesine katki yapmaya devam etti.

istihdamda biiylime giclii kald.

Girdi maliyetlerindeki enflasyon artisi fabrika ¢ikis
fiyatlarini daha da ylksege tasiyor.

Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMl'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gdnderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gére bir 6énceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gostergeler igin her bir
cevabl verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétli cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dists oldugunu gdstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretiimistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigcimde ters ¢evrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Gliney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 86 Ulke ve bolgesinde bulunan yaklasik 8.500 ofisiyle diinyanin dort bir yanindaki misterilerine
hizmet sunmaktadir. 30 Haziran 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.422 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blylk bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasI” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.400’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kuresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Migteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gosterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arastirmalarini 26 Ulkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari girket yoneticileri, meslek kuruluslari, menkul
kiymetler ve ddviz borsalari, hikimetler ve merkez bankalari tarafindan yaygin bigimde kullaniimaktadir.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklarni Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsgliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit'in herhangi bir yiikiimliiligii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI ve Satin
Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.



