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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

PMI Tark imalat sektdriinde gerceklesen Aralik ayindaki marjinal genislemeye isaret

etti.

Onemli bulgular:

® Yeni siparigler sekiz aylik bliyime sirecinde en dusuk hizda artti.

¢ Genel istihdamda marjinal artis gorildi.

* Devam eden girdi maliyetlerindeki artis kar marjlari Uzerine ilave baski unsuru olarak 6n plana gikiyor.

HSBC igin Markit tarafindan toplanip derlenen Aralik anketi
verileri Turk imalat sektériinde marjinal bir genislemeye isaret
etmektedir. Ay icinde yeni siparislerde daha yavas artis ile birlikte
iyilesme hizinda azalma goriildi. 2009 Temmuz ayindan beri en
dusitk oranda olmasina ragmen, istihdamda yine artis yasandi.
Girdi maliyetleri artmaya devam etti ama cikti fiyatlarindaki
ylkselme ¢ok disik kaldi.

Mevsimsel olarak ayarlanan HSBC Tiirkiye imalat PMI™ endeksi
imalat sektorinin genel durumu hakkinda kullanilabilir tek
rakamli bir 8lcl mahiyetindedir. 50.0 Uzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50.0 alti ise bozulma egilimini
gostermektedir.

Baslik endeksi Aralik ayinda 50.6 olarak hesaplandi; bu Turk
imalat sektérindeki marjinal iyilesme durumunu gostermektedir.
Ancak, genisleme orani Kasim ayindan bu yana icinde
bulundugumuz sekiz aylik biyime dénemindeki en diisiik orana
geriledi.

Turk imalatgilarin aldigi yeni isler Aralik ayinda sadece marjinal
bir artis gosterdi. Yeni siparis hacimlerinde, son ay en zayif aylik
artisa tekabll etmesine ragmen, son sekiz ayin her birinde
blyume kaydedilmisgtir.

Yeni ihracat siparigleri Arallk ayinda da saglam bir artis
sergileyerek genel olarak yeni siparis hacimlerinde buyimeye
yardimci olmustur. Yeni ihracat sipariglerindeki artis hizi Aralik
ayinda arka arkaya iki ay yavaslamistir.

Aralik verileri arka arkaya sekizinci ay icin de nihai Urun artigina

isaret etmektedir. Uretim artan yeni siparis hacmini kargilamak
icin biylUmektedir. Nihai Uriinde en son artis mevcut biyime
periyodunun en duslk olandir

Turk imalatgilarinin elindeki bekleyen igler toplami bir dnceki ay
oldugu gibi Aralik ayinda da azalmistir. Ancak, soylenenlere
gore bu temel olarak artan Uretim kapasitesine ve iyilestirilmis
verimlilige bagli bir gelismedir. Siparis yukimluliklerinin kismen
yerine  getirilmesi amaciyla Uretim  sonrasi  stoklar
kullanildigindan, nihai Uriin stoklarinda da ay iginde artis
gerceklesmistir.

Satin alma faaliyetleri birbirini takip eden sekizinci ay iginde de
yukselmis ve nihai UrGn artisina destek olmustur. Ancak, satin
alma stoklar, Ureticiler asgari stok fiyati ile galismayi tercih
ettiginden, daha da digmustur.

Tedarikgilerin teslimat sureleri Aralik ayinda az da olsa, uzamistir;
bundan talebin yodun oldugu zamanlarda saticinin malzeme
tedarikinde zorlandigi anlasiimaktadir.

Tark imalatgilarinda istihdam Aralik ayinda marjinal olarak
artmistir. Eleman aliminda birbirini takip eden yedi ay boyunca
artis gergeklesmistir ama ayni zamanda en son aydaki artig
Temmuz ayindan bu yana gergeklesen en zayif artistir.

Girdi fiyatlari Kasim ayindan itibaren hizlanmak suretiyle Aralk
ayinda 6nemli dlglide ylkselmistir. Yine de, asiri girdi maliyeti
enflasyonu gegmis dénem boyunca tarihi ortalamasinin altinda
kalmaya devam etmistir. Nihai Uriin fiyatlari Aralik ayinda yalnizca
marjinal oranda artmistir.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilyime orani

Artan daralma orani

2009

HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tlim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin
bilesiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Gzerindeyse genislemektedir. 50,0 dederinde ise bir degisiklik
yoktur. 50,0 degerine gore sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktur.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Turk imalatgilar Aralik ayi icin Uretimde mutevazi bir artis bildirdiler. Fabrika ¢ikislarindaki blyime orani birbirini takip eden alti ay boyunca
azaldi ve son sekiz aylik genisleme periyodu igindeki en zayif ay oldu. Ancak, bu periyot igindeki tarihsel ortalamanin Ustinde seyretti.
Katilimcilarin agiklamalarina gore uretim artisi, kiiresel ekonomideki diizelmenin devam etmesine bagli olarak yeni siparis hacimlerindeki artisi
yansitmaktadir.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Aralik verileri Turk imalatg sirketlerin aldiklari yeni islerde marjinal bir artisa isaret etmektedir. Yeni siparis hacimleri, en son ay i¢indeki blyime
en yavasl olmasina ragmen, birbirini takip eden sekiz ay boyunca artmistir. Yeni sipariglerde artis oldugunun bildirildigi yerlerde, bunun talep
artiglarini ve basaril rekabetgi fiyatlama ve pazarlama galismalarini tesvik eden ekonomik sartlardaki siiregelen iyilesmelerden kaynaklandigina
inaniimaktadir.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan bilyiime orani
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Turk imalatgilarinin aldigi yeni ihracat siparisleri Aralik ayinda fark edilir bigimde aratarak surdirilen blyime dizilimini sekiz aya gikarmistir.
Yurtdigindan gelen yeni iglerin buyime orani, bu dizilimdeki tarihsel ortalamanin Ustiinde kalmasina ragmen, birbirini takip eden son iki ay
boyunca, kigllmistir. Yeni ihracat siparigleri hacmindeki siiregelen artista kiiresel ekonomik sartlardaki devam eden diizelme itici temel unsur
olarak goérilmektedir.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan bilylime orani
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Mevsimsel olarak ayarlanmis Birikmis isler Endeksi Aralik ayinda hig bir degisikligin olmadigini gdsteren esik deger olan 50.0’nin gok altinda gikarak
s6z konusu ay iginde Tirk imalat sirketlerinin elindeki birikmis islerin fark edilir bigimde azaldigina isaret ediyor. Katilimcilarin agiklamalarina gore
birikmis islerdeki disus, artan uretim kapasitesine ve verimlilikteki iyilesmelere baglanmalidir. Yapilacak islerin seviyesi son iki ay icinde ama son
ay icin sekiz aylik periyodun tarihsel ortalamasindan daha sert bir oranda, diistrilmustir.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Mamul mal stoklari Aralik ayinda oldukga azaltilarak devam etmekte olan disus periyodu on bes aya uzamistir. Azalma, Kasim ayina oranla,
Aralik ayinda daha da hizlanarak tarihsel verilen agisindan sert kalmaya devam etmektedir. Katilimcilar uretim sonrasi stoklarindaki azalmanin
siparis yuktumliliklerinin kismen yerine getirilmesi amaciyla stoklarin kullaniimis olmasina baglamaktadirlar. Yine de, katihmcilarin gogunlugu
(yaklasik olarak % 70’G) mamul mal stoklarinin Kasim ayindan bu yana degismemis oldugunu belirtmiglerdir.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalat sirketlerinin eleman alimi Aralik ayinda artmaya devam etmistir. Son aydaki artis bu periyot igindeki ikinci en disuk artis olmasina
ragmen, eleman alimlarinda yedi ay boyunca bildirilen birbirini takip eden yedinci artigi temsil etmektedir. Buna karsilik, katilimcilarin ¢ogu
(yaklasik olarak % 76’s1) istihdamin Kasim ayindan bu yana degismedigini belirtmislerdir. Eleman artiginin bildirildidi yerlerde bu artisin nedeni,
yeni siparis hacimlerindeki artigi takiben artan nihai trlin gereksinimine dayandiriimaktadir.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore dedisme yok Artan biiytime orani %
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Mevsimsel olarak ayarlanmig Nihai Uriin Fiyatlari Endeksi Aralik ayinda hig bir degisikligin olmadigini gdsteren esik deger olan 50.0 nin biraz
Ustlinde ¢ikarak s6z konusu ay iginde Turk imalat sirketlerinin biraz fiyat artigina gittiklerine isaret etmektedir. Kasim ayinda nihai Grun fiyatlarinda
azalma rapor edilmesine ragmen, son alti ayin besinde fiyatlar artik artmaya baglamistir. Katihmcilar nihai trin fiyatlarinin ay iginde yiksek
¢ikmasinin nedenini miisterilere kismen yansitilan artan ham madde fiyatlarina baglamaktadir. Ote yandan, yeni isler icin rekabet artarak ortalama
fiyatlarin daha da artmasina engel olmaktadir.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyime orani %
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Girdi fiyatlari Kasim ayindan itibaren hizlanarak Aralik ayinda biyuk oranda artmis ve ¢ ay iginde en sert maliyet artisina yol agmistir. Ancak,
en son girdi maliyet enflasyonu doneminin tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya devam etmektedir. Katilimcilar girdi maliyetlerindeki artisa
neden olarak ham madde fiyatlarindaki artisi géstermektedir. Ozellikle, petrol, bakir ve kauguk fiyatlarindaki artislar éne gikmaktadir. Ote yandan,
imalatgilarin cogu (yaklasik olarak % 75’l) girdi maliyetlerinin Kasim ayindan beri degismemis oldugunu bildirmislerdir.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Mevsimsel olarak ayarlanmis Tedarikgilerin Teslimat Sireleri Endeksi Aralik ayinda hig bir degisikligin olmadigini gosteren esik deger olan
50.0 nin biraz Ustiinde ¢ikarak s6z konusu ay iginde teslimatta gecikmelerin biraz arttigina isaret etmektedir. Bu, veriler 4. Ceyrekte saticilarin
performansinda genel bir iyilesmeye isaret etmesine ragmen, teslimat sirelerinin azalmakta oldugu 6nceki iki ay ile ters bir durum goérintisu
vermektedir. Teslimat suresinin uzadig bildirilen yerlerde siparis edilen malzemelerin teslim alinmasindaki gecikmeler bu durumun nedeni olarak
gosterilmektedir.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok
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Aralik ayi verileri Turk imalatgilarinin satin alma faaliyetlerinde ilave bir yliikselmeye isaret etmektedir. Bu, satin alma hacimlerinde artigin bildirildigi
birbirini takip eden sekizinci aydir. Ancak, satin alma faaliyetlerindeki en son artis Kasim ayi igin bildirilenden daha azdir ve blyimekte olan
satin alma faaliyetlerinin 6l¢ildigiu mevcut dénem igindeki en zayif artisi temsil etmektedir. Satin alma faaliyetlerinde artis oldugunun bildirildigi
yerlerde Uretim ihtiyacindaki artis temel neden olarak gosterilmistir.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Uretim oncesi stoklarin Kasim ayindan beri diisiis egiliminin biraz hizlanarak Aralik ayinda daha fazla diistiigi belirtiimektedir. Diisiis hizi, kriz
oncesi veriler ile karsilastirildiginda yliksek kalmaya devam etmesine ragmen, genel olarak dénem itibariyla tarihsel ortalamasina uygun hareket
etmektedir. Katilimcilar asgari stok ile galismay tercih ettiklerini belirtmektedirler. Ancak, katilimcilarin gogu (yaklasik olarak % 72’si) retim
oncesi stoklarin Kasim ayindan beri degismedigi konusuna dikkat gekmislerdir.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

atin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gonderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler uzerinden
hazirlanmaktadir. Tlrk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tum gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gdsterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yonini gdsteren basit bir 6lglidir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli
Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; Istihdam
-0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi diger endekslerle ayni ydnde hareket edecek bicimde ters
cevrilmistir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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