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W grudniu PMI ponownie zasygnalizowat poprawe warunkdéw gospodarczych.

Gléwne wyniki badan:

» Wzrost nowych zamowien utrzymat sie na wysokim poziomie z listopada.
* Zatrudnienie w sektorze przemystowym wzrosto po raz pierwszy od kwietnia 2008 roku.

» Wzrosta presja inflacyjna.

Dane HSBC dotyczace kondyciji polskiego sektora przemystowego wskazuja, iz
w grudniu warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce ulegly
dalszej poprawie. Poziom nowych zaméwien ponownie odnotowat wyrazny
wzrost. Produkcja wzrosta wprawdzie w wolniejszym tempie niz miesigc
wczesniej, jednak zostalo to zréwnowazone przez wzrost zatrudnienia.
Najnowsze wyniki badan dostarczyly takze dowodéw na wzrastajaca presje
inflacyjna, jako Ze koszty produkcji wzrosty w najszybszym tempie od lipca 2008
roku, a ceny wyrobow gotowych w najwiekszym tempie od marca 2008 roku.

Po rekordowym miesigcznym wzroscie zarejestrowanym w listopadzie, tytutowy
wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Plzemys#owego® odnotowat
niezmieniong wartos¢ 52.4 w ostatnim miesigcu 2009 roku. Kazda warto$¢
powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkdw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, a w ciggu ostatnich dwoch miesigcy wartos¢ wskaznika PMI
osiggata najwyzszy poziom od marca 2008 roku. Tempo wzrostu ilosci nowych
zamowien w zasadzie nie uleglo wigkszym zmianom w stosunku do listopada,
natomiast mniejsze tempo wzrostu produkcji byto zréwnowazone przez wyzszy
poziom zatrudnienia w sektorze oraz znacznie diuzszy czas dostaw.

W grudniu tempo wzrostu ilosci nowych zaméwien byto szybsze niz $rednia z
badan diugoterminowych. llo$¢ nowych zaméwien otrzymywanych przez firmy
z sektora przemystowego wzrasta nieprzerwanie przez ostatnie trzy miesiace,
co $wiadczy o ozywieniu w gospodarce i wzrastajgcym popycie na rynku. Dane
z najnowszych badan wskazaty na wyrazny wzrost ilosci nowych zamoéwien
zar6wno z kraju, jak i z rynkéw eksportowych.

W grudniu produkcja wzrosta pigty miesiac z rzedu. Tempo tego wzrostu
nieznacznie ostabto w stosunku do listopada, jednak nadal pozostato wyrazne

i bylo drugim najwiekszym w ciggu ostatnich dwudziestu jeden miesiecy. W
najnowszych badaniach zaobserwowano oznaki powrotu presji na wydajnos¢
produkcyjna, z uwagi na fakt, ze zalegtosci spadly w najmniejszym stopniu od
kwietnia 2008 roku. Ponadto nasilita sie presja, aby redukowaé zapasy wyrobéw
gotowych, co w najnowszym okresie badan zostato zasygnalizowane przez
rekordowo wysokie tempo spadku zapasow.

W grudniu polscy producenci zatrudnili dodatkowych pracownikéw, w wyniku
€zego zarejestrowano pierwszy wzrost poziomu zatrudnienia od kwietnia 2008
roku. Wyzszy poziom zatrudnienia odzwierciedlit gtéwnie dalszy wyrazny wzrost
ilo$ci otrzymanych nowych zaméwien oraz dalsze proby zwigkszania wydajnosci
produkcyjnej.

W grudniu inflacja kosztowa wzrosta do najwyzszej wartosci od siedemnastu
miesiecy. Zrodlami wzrostowej presji na koszty ponoszone przez
przedsiebiorstwa byly wyzsze ceny artykutdw spozywczych, metali oraz
produktéw z drewna i papieru. Tempo inflacji w ostatnim miesigcu 2009 roku
bylo wigksze niz $rednia z badan dlugoterminowych.

Grudniowe wyniki badan wskazaly, ze wyzsze koszty produkcji byly przenoszone
na klientéw. Ceny pobierane za towary i ustugi wzrosty drugi miesiac z rzedu i to
w najwiekszym tempie od marca 2008 roku.

Wyzsze zapotrzebowania produkcyjne wplynety na wzrost presji zakupowej
trzeci miesiac z rzgdu. Mimo, ze tempo tego wzrostu pozostato stabe, firmy
informowaly o niewystarczajacych zapasach u dostawcdw, co miato wplyw na
opo6znienia. Czas dostaw wydtuzyt sie w najwigkszym stopniu od kwietnia 2007
roku. Przyczynito si¢ to do dalszego spadku zapaséw towaréw magazynowanych
przez polskich producentéw.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W grudniu pigty miesiac z kolei wzrosta produkcja w polskim sektorze przemystowym. Tempo tego wzrostu ostabto w stosunku do 28-miesigcznej najwyzszej
wartosci zarejestrowanej w listopadzie, jednak ciagle bylo szybsze niz jakiekolwiek inne odnotowane w okresie od marca 2008 roku. Przedsiebiorstwa
informowaty o ozywionym popycie na rynkach i wzroscie ilosci nowych zaméwien zaréwno z kraju, jak i z zagranicy. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
Produkcji w najnowszym okresie badan pozostat powyzej $redniej z badan dtugoterminowych.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Zgodnie z trendem zarejestrowanym w catym ostatnim kwartale 2009 roku, w grudniu wzrosta ilo$¢ nowych zaméwien otrzymanych przez polskich przedsigbiorcéw. Tempo tego
wzrostu uleglo niewielkim zmianom w stosunku do listopada, kiedy to zarejestrowano najwieksze tempo od 21 miesiecy. Nieoficjalne dane z badan podkreslity trwajaca poprawe
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Respondenci grudniowego badania podkreslali, ze na rynku pojawili sie nowi klienci, informowali takze o odbudowywaniu
zapas6w magazynowych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamdéwien w ostatnim okresie badan pozostat powyzej swojej historycznej Sredniej. Sredniej.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘

%
Wyzsza

- Wieksze tempo spadku V
1999 '2000 " 2001 2002 ' 2003 " 2004 ' 2005 " 2006 ' 2007 2008 " 2009

W grudniu ilo$¢ nowych zamdwien eksportowych wzrosta po raz czwarty w ciggu ostatnich pieciu miesigcy. Ponadto Sezonowo Modyfikowany Wskaznik Nowych
Zamowien Eksportowych wzrést w stosunku do listopada, sygnalizujac najwigksze tempo wzrostu od marca 2007 roku. Firmy poddane badaniu informowaty o
ekspansji na nowe rynki, a takze o wzroscie eksportu do Niemiec.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W grudniu poziom zalegto$ci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym ponownie spadt. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych
pozostaje ponizej neutralnej wartosci 50.0 przez ostatnich dwadziescia jeden miesigcy, jednak w najnowszym okresie badan wzrést, sygnalizujac najmniejsze
tempo spadku od kwietnia 2008 roku. Ogolny niewielki spadek zalegto$ci w tym miesiacu odzwierciedlit dalszy wyrazny wzrost produkc;ji.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W grudniu zapasy wyrobow gotowych w polskim sektorze przemystowym spadty w rekordowym w historii badan tempie. Sezonowo modyfikowany wskaznik
Zapasow Wyrobéw Gotowych spadt do najnizszej kiedykolwiek odnotowanej wartosci. Prawie /3 badanych respondentéw poinformowata o spadku zapasow
magazynowych. Przedsiebiorstwa taczyly spadajgcy poziom zapaséw wyrobdéw gotowych gtéwnie z wiekszg sprzedazg, aczkolwiek wspominano takze o
celowej optymalizacji zapaséw. Zapasy wyrobow gotowych spadajg nieprzerwanie od lutego 2009.
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Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Grudniowe dane sygnalizujg wzrost zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym w stosunku do poprzedniego miesigca. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Zatrudnienia przekroczyt neutralng wartos¢ 50.0, konczac dziewietnastomiesieczny okres spadkéw, ktéry rozpoczat sie na poczatku maja 2008
roku. Firmy, ktére odnotowaty wzrost liczby miejsc pracy faczyly to gtéwnie z wigksza liczbg nowych zamoéwien oraz wysitkami zmierzajacymi do zwiekszenia
wydajnosci produkcyjnej.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “
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W grudniu ceny pobierane przez polskich producentéw wzrosty drugi miesiac z rzedu. Firmy taczyty wyzsze ceny gtéwnie z wzrastajacymi cenami surowcow.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych wzrést piaty miesiac z rzedu, sygnalizujac najwigeksze tempo inflacji od marca 2008 roku.

Wskaznik odnotowat warto$¢ zdecydowanie powyzej Sredniej z ostatnich siedmiu lat.
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Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
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W grudniu zarejestrowano wzrastajacg presje inflacyjng. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji pigty miesiac z rzedu wskazat na wzrost
$rednich kosztéw produkcji i najwieksze tempo inflacji od lipca 2008 roku. Respondenci badania zgtosili, iz wzrosty ceny niektorych srodkéw produkgji, takich
jak: papier, drewno, artykuty spozywcze i metale. W najnowszym okresie badan wskaznik odnotowat warto$¢ powyzej sredniej z badan dtugoterminowych.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W grudniu czwarty miesigc z rzedu wydtuzyt sie czas dostaw. Odzwierciedlifo to wzrastajacy popyt na surowce zwigzany ze wzrostem zapotrzebowan
produkcyjnych. Czes$¢ firm zgtaszata, ze do opdznien przyczynit sie niedobdr zapaséw u dostawcow. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw
spadt szosty miesiac z rzedu, wskazujac na najwigksze pogorszenie wynikéw dostawcéw od kwietnia 2007 roku.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Grudniowe dane wskazaty na dalszy niewielki wzrost aktywno$ci zakupowej w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci
Pozycji Zakupionych ulegat niewielkim zmianom w IV kwartale, sygnalizujgc bardzo niewielkie tempo wzrostu zakupionych $srodkéw produkcji. Wieksze
zakupy taczono gtéwnie z wiekszg iloscig nowych zamdéwien i wiekszg produkcja, a takze wysitkami zmierzajgcymi do odbudowy zapaséw magazynowych.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W grudniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych spadt do najnizszej wartosci od czterech miesigcy, wskazujac na wigksze tempo
spadku zapasow srodkow produkcji. Oznacza to gtdéwnie, ze tempo wzrostu zakupdw nie nadaza za produkcjg oraz ze istniejg opdznienia w dostawach.
Obecny okres spadkéw wydtuzyt sie do ponad dwdch lat.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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