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HSBC Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu

PMI Turk imalat sektérinde gerceklesen Aralik ayindaki marjinal genislemeye

isaret etti.

Ozet:

Baslik endeksi Aralik ayinda 50.6 olarak hesaplandi;
bu Tirk imalat sektérindeki marjinal iyilesme
durumunu gdstermektedir. Ancak, genisleme orani
Kasim ayindan bu yana iginde bulundugumuz sekiz
aylik biyume dénemindeki en diisiik orana geriledi.

Tark imalatgilarin aldigi yeni igler Aralik ayinda sadece
marjinal bir artig gosterdi. Yeni siparis hacimlerinde,
son ay en zayif aylik artisa tekabiil etmesine ragmen,
son sekiz ayin her birinde buyime kaydedilmistir.

Yeni ihracat siparigleri Aralik ayinda da saglam bir
artis  sergileyerek genel olarak yeni siparig
hacimlerinde blyUumeye yardimci olmustur. Yeni
ihracat sipariglerindeki artis hizi Aralik ayinda arka
arkaya iki ay yavaslamigtir.

Aralik verileri arka arkaya sekizinci ay igin de nihai
Uriin artisina isaret etmektedir. Uretim artan yeni
siparis hacmini kargilamak igin buyumektedir. Nihai
drinde en son artis mevcut blyime periyodunun en
disuk olandir

Tark imalatgilarinin elindeki bekleyen isler toplami bir
onceki ay oldugu gibi Aralik ayinda da azalmistir.
Ancak, sOylenenlere gore bu temel olarak artan Gretim
kapasitesine ve iyilestiriimis verimlilige bagh bir
gelismedir. Siparis yukimluliklerinin kismen yerine
getirimesi  amaciyla  Uretim  sonrasi  stoklar
kullanildigindan, nihai Griin stoklarinda da ay iginde
artis gerceklesmistir.

Satin alma faaliyetleri birbirini takip eden sekizinci ay
icinde de ylkselmis ve nihai Urin artigina destek
olmustur. Ancak, satin alma stoklari, Ureticiler asgari
stok fiyati ile galismayi tercih ettiginden, daha da
dismustar.

Turk imalatgilarinda istihdam Aralik ayinda marjinal
olarak artmistir. Eleman aliminda birbirini takip eden
yedi ay boyunca artis gergeklesmistir ama ayni
zamanda en son aydaki artis Temmuz ayindan bu
yana gerceklesen en zayif artistir.

Girdi fiyatlari Kasim ayindan itibaren hizlanmak
suretiyle Aralik ayinda onemli olglide ylkselmigtir.
Yine de, asiri girdi maliyeti enflasyonu gegmis dénem
boyunca tarihi ortalamasinin altinda kalmaya devam
etmistir. Nihai Urin fiyatlari Arallk ayinda yalnizca
marjinal oranda artmigtir.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari hakkinda yaptigi degerlendirmede
sunlar soyledi:

“Aralik ayinda Tiirk imalat sanayi sekizinci ayinda da
kesintisiz  bliyldii fakat bliyliime hizinda Temmuz
ayindan beri belirgin bir disiis var. Aralik ayindaki
tretim hacmi ve yeni siparislerin artis hizindaki gézle
gordldr bir gerileme ile beraber imalat sanayi sadece
marjinal oranda bliylimdistiir. Her ne kadar ihracat Aralik
ayinda halen gliglii gbziikse de, Kasim ayina gbre ve
Ekim ayindaki tepe noktasindan oldukca uzakta artis
hizinda yavaslama s6z konusu. Imalat sanayindeki
sirketler, siparisleri karsilamak amaciyla nihai Grin
stoklarini azaltmaya devam ettiler. Istihdam olanaklari
da Aralik ayinda iyilesmeye devam etti ama dlizelme
hizi Temmuz'dan beri en diisiik seviyesine geldi. Ote
yandan, tedarikgilerin  sevkiyat sirelerindeki  hafif
bozulma, hammadde tedariklerinde yaganan sikintilar
yansitiyor  olabilir. Bu arada, Ureticilerin  girdi
maliyetlerindeki keskin ylikselis ve Kasim ayina gére
artan baski, nihai lriin fiyatlarinda gézlenen daha sinirli
artis ile beraber degerlendirildiginde, sirketlerin kar
marjlarinda  yasanan  baskinin  devam  ettigini
disiindiiriiyor.  Ozetle, Tiirkiye imalat sanayinin
toparlanma hizi, Temmuz ayindan beri istikrarli bir
sekilde yavaglamis gériiniiyor. imalat sanayi (rinleri igin
ise disg talep i¢ talebe gbre marjinal oranda daha iyi
seyrediyor.”

Onemli noktalar

e Yeni siparisler sekiz aylik buyime surecinde en
dusuk hizda artti.

Genel istihdamda marjinal artis gordldu.

Devam eden girdi maliyetlerindeki artis kar marjlari
Uzerine ilave baski unsuru olarak 6n plana gikiyor.

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMl'si ile SIS imalat Sanayi
Uretimi karsilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gdnderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler igin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gbsteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Gliney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 86 Ulke ve bolgesinde bulunan yaklasik 8.500 ofisiyle diinyanin doért bir yanindaki misterilerine
hizmet sunmaktadir. 30 Haziran 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.422 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blyUk bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasI” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.400’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kuresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Migteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gosterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arastirmalarini 26 Ulkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari sirket yoneticileri, meslek kuruluslari, menkul
kiymetler ve ddviz borsalari, hikimetler ve merkez bankalari tarafindan yaygin bigimde kullaniimaktadir.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igcerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI ve Satin
Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.



