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Indeks rynkéw wschodzacych HSBC

Indeks HSBC wskazuje, ze wzrost rynkéw wschodzacych jest najszybszy od dwoch lat

Najwazniejsze informacje

¢ Indeks rynkéw wschodzacych HSBC wzrost w
Q4 2009 do 56.1.
Indeks potwierdza wiodaca role rynkéw
wschodzacych w odrodzeniu swiatowej
gospodarki.

e Wzrost produkcji i liczby nowych zaméwien
ulega przyspieszeniu.

e Eksport towaréw odnotowuje najwyzszy wzrost
od prawie pieciu lat.
Rynki wschodzace nie s zalezne od
rozwinietych gospodarek.

Podsumowanie

Najnowsze dane dot. indeksu rynkéw wschodzacych HSCB
(ang. Emerging Markets Index, w skrécie EMI) wskazuja, ze
tempo wzrostu produkcji towaréw i ustug na rynkach
wschodzacych byto w ostatnim  kwartale 2009 roku
najszybsze od czwartego kwartatu 2007 rok. Ten skok
produkcji - spowodowany wzrostem eksportu i popytu -
stawia kraje rynkdéw wschodzacych na pozycji lideréw
globalnego odrodzenia gospodarczego.

Poprawie ulegly przede wszystkim dane dotyczace produkcii
towarébw - wazrost liczby zamdwien eksportowych w
czwartym kwartale byt najwyzszy od pierwszego kwartatu
2005 roku, co wskazuje na znaczace ozywienie przeptywow
handlowych na rynkach wschodzacych. W tym samym
czasie wzrost aktywnosci ustugowej byt natomiast
najwyzszy od drugiego kwartatu 2008.

W ostatnim kwartale 2009 roku indeks EMI HSBC wzrést do
56.1 w poréwnaniu do 553 w trzecim kwartale i byt
znaczgco wyzszy od odnotowanego przed rokiem
najnizszego poziomu 43.8.

Stephen King, Gtéwny Ekonomista HSBC powiedziat:

LDane te wskazuja, ze trend, ktéry po raz piewszy
zidentyfikowalismy w pazdziemiku 2009 roku nabiera impetu
- kraje rynkéw wschodzacych stajg sie coraz silniejsze i to
rynki wschodzgce bedgq najprawdopodobniej motorem
globalnego odrodzenia gospodarczego. Nastepuje coraz
dalsze przesuniecie na wschod sit napedzajgcych
gospodarke Swiatowg, a kraje rynkdw wschodzgcych stajg
sie w coraz wiekszym stopniu zalezne od siebie nawzajem,
a nie od gospodarek krajow rozwinigtych.”

Zasadnicza role w obszarze kondycji rynkéw wschodzacych
odgrywajg Chiny. Ciggte zapotrzebowanie Chin na towary i
inne produkty utrzymuje ceny na wysokim poziomie,
zwiekszajgc zyski eksportowe innych wschodzacych
gospodarek. To z kolei stanowi bufor zabezpieczajacy kraje
produkujace towary przed gospodarczymi kaprysami krajow
Zachodu.

Wzrost produkcji Chin - mimo spowolnienia tempa tego
wzrostu w stosunku do poprzedniego kwartatu - utrzymat sie
na solidnym poziomie. Na drugim miejscu znalazly sie Indie,
ktére podobnie jak Brazylia i Rosja odnotowaty w czwartym
kwartale przyspieszenie  wzrostu. W$rdd  czterech
najwiekszych wschodzacych gospodarek najstabszy wzrost
odnotowata Rosja. Mimo to, kraj ten uzyskat najwiekszy
wzrost ogdlnej aktywnosci gospodarczej od trzeciego
kwartatu 2008 roku.

W zwiazku ze wzrostem aktywnosci gospodarczej wzrasta
takze zatrudnienie. W czwartym kwartale rynki wschodzace
odnotowaty najwyzszy od dwoéch lat wzrost liczby nowych
miejsc pracy. Takze i w tej kategorii wzrost w sektorze
produkcyjnym byt znaczaco wyzszy niz w sektorze
ustugowym (w reakcji na bardziej agresywng likwidacje
miejsc pracy przez producentéw na poczatku roku). Wzrost
zatrudnienia w Chinach byt rekordowo wysoki. Na drugim
miejscu znalazta sie Brazylia. Indie odnotowaty mniejszy
wzrost zatrudnienia, podczas gdy w Rosji zatrudnienie nadal
spadato.

Kubilay Ozturk, Ekonomista HSBC powiedziat:

W poréwnaniu  do  tyfulowego indeksu  rynkéw
wschodzgacych HSBC EMI tempo wzrostu obserwowane w
przypadku PMI dla Polski w ostatnim kwartale 2009 roku jest
raczej umiarkowane. Wynika to gidwnie z niewielkiego
udziatu eksportu w polskim PKB (ok. 40%) i znacznego
udziatu gospodarek rozwinietych w eksporcie tego kraju (ok.
70%). Oznacza to, Zze odpomo$¢ polskiej gospodarki na
kryzys ma zwigzek gtbwnie z dynamicznie rosngcg
konsumpcjg krajowg, kidrq Polska zawdziecza dobrym
warunkom na rynku pracy przed spowolnieniem, a nie z
korzysciami wynikajgcymi ze wzrostu wymiany handlowej
pomiedzy rynkami wschodzgcymi. Poprawa widoczna w
grudniu w obszarze wskaznika zatrudnienia jest réwniez
umiarkowana w poréwnaniu z globalnymi trendami, stanowi
Jjednak pozytywny sygnat pod katem perspektyw popytu
konsumpcyjnego w  przyszym roku. Wzrost kosztéw
produkgcji oraz cen wyrobéw gotowych zaobserwowany w
czwartym kwartale 2009 roku widoczny jest rowniez na
innych rynkach wchodzacych. Stanowi to zwiastun rosngcej
aktywnosci gospodarczej i wzrostu cen surowcow. W ujeciu
regionalnym warto zauwazyc¢, Zze polska gospodarka
uzyskiwala znacznie lepsze wyniki niz inne kraje Europy
Srodkowej, a sytuacja ta utrzyma sie najprawdopodobniej
rowniez w 2010 roku.”

Indeks HSBC EMI jest obliczany z wykorzystaniem
uznanych danych PMI (indeks menedzeréw logistyki)
zebranych przez firme Markit, specjalizujgcg sie w
dostarczaniu informacji finansowych. HSBC oglosit w
ubiegtym roku, ze we wspdtpracy z firmg Markit sfinansuje i
stworzy indeksy PMI dla kilku rynkéw wschodzacych.

Indeks HSBC EMI bedzie publikowany kwartalnie i dostepny
pod adresem:

www.hsbc.com/emergingmarketsindex
HSBC EMI

Kolejne dane dot. indeksu
opublikowane 9 kwietnia 2010 roku.
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Uwagi na temat danych:

Indeks rynkéw wschodzacych HSBC (EMI) jest wazonym facznym wskaznikiem opracowanym na podstawie badan indekséw
menedzeréw logistyki (PMI) w krajach gospodarek wschodzacych takich jak: Czechy, Hong Kong, Izrael, Meksyk, Polska, Singapur, RPA,
Korea Potudniowa, Tajwan, Turcja oraz krajow BRIC (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny), ktdérych gospodarki nabierajg coraz wiekszego
znaczenia. Ogétem badania te sledzg zmiany warunkéw gospodarczych w ponad 5 000 firm.

EMI oparty jest na przegladzie indekséow menedzeréw logistyki (PMI), ktére sa najdokiadniej sledzonym badaniem warunkéw
gospodarczych na Swiecie i cieszg sie renoma ze wzgledu na dokladnos¢ przewidywania oficjalnych statystyk. Dane z badan we
wszystkich krajach sg zbierane przy wykorzystaniu tych samych metod, a grupa respondentéw ustalana jest wedlug pofozenia
geograficznego i wedtug Miedzynarodowej Standardowej Klasyfikacji Rodzajow Dziatalnosci (ISIC), w oparciu o udziat w PKB.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim,
opierajgc sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika obliczany jest wskaznik ,dyfuzji”, ktory jest sumg
pozytywnych odpowiedzi i potowy odpowiedzi ,bez zmian". Wskazniki dyfuzji majg wlasciwosci wskaznikdw gtdwnych i stanowig wygodny
zbiorczy sposob okreslenia przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢
ponizej 50 catkowity spadek. Wszystkie dane sg modyfikowane sezonowo.

Dane zebrane w poszczegdlnych krajach dla sektora produkcyjnego i ustugowego sag nastepnie przetwarzane w oparciu o wkiad kraju i
regionu w PKB, aby uzyska¢ wskazniki dla gospodarki danego kraju lub dla catej strefy rynkéw wschodzacych.

HSBC Holdings plc:

HSBC Holdings plc, firma macierzysta Grupy HSBC ma swojg gtdéwng siedzibe w Londynie. Grupa bankowa $wiadczy ustugi
klientom na catym $wiecie i skiada sie z 8 500 biur w 86 krajach i regionach w Europie, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na
Bliskim Wschodzie oraz w Afryce. taczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosity 2 422 mid USD, co czyni HSBC
jedng z najwiekszych firm w sektorze ustug bankowych i finansowych. Hastem przewodnim banku jest ,lokalny bank o $wiatowym
zasiegu”. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.hsbc.com.

HSBC na rynkach wschodzacych:
= HSBC zostat zatozony w Hong Kongu i Szanghaju w 1865 r.
= HSBC jest najwiekszym miedzynarodowym bankiem na rynkach wschodzacych.
= W 2008 roku zysk przed opodatkowaniem (PBT) osiagniety przez HSBC w Azji, Ameryce tacinskiej i na Bliskim Wschodzie
wyniést 13,96 mid USD.
=  HSBC zajmuje czotowg pozycje wsréd miedzynarodowych bankéw w Kontynentalnych Chinach:
0 w 2008 roku zysk przed opodatkowaniem (PBT) osiagniety przez HSBC w Kontynentalnych Chinach wyniést 319
min USD,
0 99 oddziatéw w 23 miastach,
0 7 oddziatéw na obszarach wiejskich.
= HSBC zajmuje czotowg pozycje wsréd miedzynarodowych bankéw na Bliskim Wschodzie.
= HSBC posiada ponad 4 000 oddziatéw w Ameryce tacinskiej.
=  Strategia Bankowosci Globalnej i Rynkéw HSBC (ang. Global Banking and Markets) opiera sie na rynkach wschodzacych i
koncentruje na finansowaniu:
0 47% rekordowego zysku przed opodatkowaniem banku HSBS (PBT) w wysokos$ci 6,3 mld USD pochodzi z
rynkéw wschodzacych,
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0 bank otrzymat najwazniejsze nagrody w branzy, w tym tytut ,najlepszego banku rynkéw wschodzacych” (Best
Emerging Markets Bank) przyznawany przez miesiecznik Euromoney.
= HSBC ma najwieksza miedzynarodowa franczyze bankowosci komercyjnej:
o 3,1 min klientéw, w tym 53% na rynkach wschodzacych,
0 W 1. potroczu 2009 roku 57% zysku przed opodatkowaniem (PBT) pochodzito z rynkéw wschodzacych.
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O dostawcy danych HSBC

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajagcym ponad 1400 pracownikéw. Firma dostarcza
niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia
przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujgce na rynkach
finansowych. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.markit.com.

Markit Economics:

Firma Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikéw ekonomicznych, wigczajac
Wskaznik Menagerdéw Logistyki (PMI), ktory obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wtaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje
BRIC. Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, doceniany przez
banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

Chris Williamson, Chief Economist
Telefon: +44 20 7260 2329
Email chris.williamson@markit.com

Claire Gorman, Corporate Communications
Telefon: +44 20 7064 6032
Email claire.gorman@markit.com

Prawa autorskie do niniejszego raportu Indeks Rynkéw Wschodzacych HSBC sa wtasnoscia firma Markit Group Limited. Nieuprawnione
wykorzystanie, w tym miedzy innymi kopiowanie, rozprowadzanie, przesytanie lub innego rodzaju wykorzystywanie jakichkolwiek danych
bez uprzedniej zgody firmy Markit jest zabronione. Firma Markit nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci, nie ma obowiazku ani zobowigzania
wynikajacego lub zwigzanego z trescig badz informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie (zwanych dalej ,,danymi”) ani w zwiazku z
jakimikolwiek btedami, niescistosciami, opuszczeniami lub opéznieniami w publikacji danych badz tez jakimikolwiek dziataniami podjetymi
w oparciu o dane. Firma Markit nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody szczegélne, uboczne lub wynikowe powstate
wskutek korzystania z danych. Markit, PMI | indeks menedzeréw logistyki sa znakami firmowymi i stanowia wtasno$¢ Grupy Markit.
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