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Analiza rynkow wschodzgcych HSBC

Rynki wschodzace osiagaja dojrzatosé¢

Najwazniejsze informacje

¢ Rynki wschodzace idg wlasng droga

e Gospodarki rozwijajace si¢ maja najwiekszy
wklad we wzrost gospodarki swiatowej

e Zmieniaja sie wzorce handlowe na calym swiecie

e Zasadnicza rola Chin

e Zaczynaja powracac presje inflacyjne

Podsumowanie

Uktad sit na sSwiatowej arenie gospodarczej ulegt
zmianie w 2009 roku. Decyzje podejmowane w Stanach
Zjednoczonych i w rozwinietych krajach Europy
Zachodniej nie napedzajg juz rozwoju gospodarki
Swiatowej. ,Analiza rynkéw wschodzacych HSBC” -
roczny raport banku oparty na publikowanym przez
HSBC Indeksie Rynkéw Wschodzacych (ang. Emerging
Markets Index, w skrécie EMI) - wskazuje,
ze w podnoszacym sig z globalnego kryzysu Swiecie na
pozycje lidera wysunety sie rynki wschodzace.

Dane wskazuja, ze w roku 2010 rynki wschodzace
beda w dalszym ciggu motorem globalnego ozywienia
gospodarczego. Dane dotyczace indeksu HSBC EMI za
ostatni kwartat 2009 roku wykazaty, ze tempo wzrostu
produkcji towaréw i ustug na rynkach wschodzacych w
tym okresie bylo najszybsze od czwartego kwartatu
2007roku.

HSBC szacuje, ze PKB rynkéw wschodzacych
wzrosnie w 2010 roku o 6,2% w poréwnaniu do 1,9%
w krajach rozwinietych.

Motorem  sukcesu rynkéw  wschodzacych sag
w znacznym stopniu Chiny. Wprowadzone przez ten
kraj bodzce fiskalne przyczynily sie do wzrostu
wydatkbw na projekty zwigzane z rozwojem
infrastruktury, dzigki czemu ceny towaréw - ktore
zazwyczaj jako pierwsze spadajg podczas kryzysu
finansowego - pozostaty niezwykle odporne. To z kolei
bytlo korzystne dla wielu rynkéw wschodzacych,
zapewniajgc im pewien stopien izolacji gospodarczej
i napedzajac tak zwany handel ,Potudnia z Potudniem”.

Powszechnie uznaje sie, ze w celu utrzymania tempa
wzrostu Chiny muszg pobudzi¢ konsumpcje na rynku
krajowym. Reakcjg tamtejszego rzadu na kryzys byto
zwiekszenie wydatkéw na cele spoteczne. Ma to
spowodowaé uwolnienie oszczednosci gospodarstw
domowych, a w konsekwencji - wzrost wydatkow
konsumpcyjnych w Chinach.

tyzka dziegciu w tej beczce miodu jest inflacja
zwigzana z powracajacg na niektorych rynkach
wschodzacych zdolnoscia do ksztaltowania cen.

Poszczegdlne kraje w rézny sposéb zareagujg na te
presje - najprawdopodobniej podwyzszajagc stopy
procentowe. Niezaleznie od charakteru tych reakciji,
bedag one najprawdopodobniej podejmowane
niezaleznie od decyzji zapadajgcych w Stanach
Zjednoczonych czy Europie Zachodnie;.

Michael Geoghegan, Dyrektor Generalny HSBC
Holdings plc, powiedziat: Najnowszy raport HSBC —
JAnaliza rynkéw wschodzgcych” - podkresla to, co -
Jjako najwiekszy na Swiecie bank dziatajgcy na rynkach
wschodzgcych - wiedzieliSmy juz od jakiego$ czasu -
gospodarczy Srodek ciezkoSci przesuwa sie z Zachodu
na Wschod. HSBC upatruje najwiekszych mozliwosci
w Azji, a najwieksze znaczenie strategiczne przypisuje
Chinom.

Stephen King, Gtéwny Ekonomista HSBC, powiedziat:
Swiatowa sytuacja gospodarcza osiggnefa przefomowy
punkt. Nie mozna juz przedstawi¢ przekonujgcych
argumentéw  potwierdzajgcych teze, ze Stany
Zjednoczone lub panstwa europejskie ustalajg program
dla catej gospodarki $wiatowej. Rok 2009 zostanie
zZ pewnosciq zapamietany jako ten, w ktorym
odkrylismy skale kryzysu na rynkach rozwinigtych,
a jednoczes$nie uznaliémy odpornos¢ znacznej czesci
rynkéw rozwijajgcych sie w obliczu poteznej - zdawac
by sie mogto - burzy gospodarczej.

+Analiza rynkéw wschodzacych” - w potaczeniu
z waznym barometrem gospodarczym, jakim jest
niedawno opublikowany Indeks Rynkéw Wschodzacych
HSBC - umozliwia rozeznanie w kwestiach dotyczacych
przysztych trendéw i kondycji Swiatowej gospodarki.

Publikacje te, potaczone ze sobg po raz pierwszy,
Sledzg dane dotyczgce produkcji i ustug gospodarek
rynkdbw wschodzacych. W ten sposob powstajg
kwartalne i roczne zbiory danych, ktérym towarzyszy
analiza ekspertéw.

Raport  ,Analiza rynkéw wschodzgcych HSBC”
wykorzystuje dane z Indeksu Rynkéw Wschodzgcych
HSBC, obliczone w oparciu o uznane dane PMI (indeks
menedzeréw logistyki) zebrane przez firme Markit,
specjalizujgcqg  sie w  dostarczaniu  informacji
finansowych. HSBC ogfosito w ubieglym roku, ze we
wspofpracy z firmgq Markit sfinansuje i stworzy indeksy
PMI dla kilku rynkéw wschodzgcych, w tym dla Polski.

Indeks HSBC EMI bedzie publikowany kwartalnie
i dostepny pod adresem:

www.hsbc.com/emergingmarketsindex

Kolejny indeks HSBC EMI
opublikowany 9 kwietnia 2010 roku.
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Uwagi do redaktoréow:

Indeks rynkéw wschodzacych HSBC (EMI) jest wazonym tacznym wskaznikiem opracowanym na podstawie badan indekséw menedzeréw logistyki
(PMI) w krajach gospodarek wschodzacych takich jak: Czechy, Hong Kong, Izrael, Meksyk, Polska, Singapur, RPA, Korea Potudniowa, Tajwan,
Turcja oraz krajow BRIC (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny), ktérych gospodarki nabierajg coraz wiekszego znaczenia. Ogoétem badania te sledzg zmiany
warunkoéw gospodarczych w ponad 5 000 firm.

EMI oparty jest na przegladzie indekséw menedzeréw logistyki (PMI), ktére sa najdoktadniej sledzonym badaniem warunkéw gospodarczych na
$wiecie i cieszg sie renomg ze wzgledu na doktadno$¢ przewidywania oficjalnych statystyk. Dane z badan we wszystkich krajach sg zbierane przy
wykorzystaniu tych samych metod, a grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug Miedzynarodowej Standardowe;j
Klasyfikacji Rodzajéw Dziatalnosci (ISIC), w oparciu o udziat w PKB.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac
sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika obliczany jest wskaznik ,dyfuzji”, ktéry jest suma pozytywnych odpowiedzi
i potowy odpowiedzi ,bez zmian". Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslenia
przewazajgcego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej 50 catkowity spadek.
Wszystkie dane sg modyfikowane sezonowo.

Dane zebrane w poszczegdinych krajach dla sektora produkcyjnego i ustugowego sg nastepnie przetwarzane w oparciu o wktad kraju i regionu
w PKB, aby uzyska¢ wskazniki dla gospodarki danego kraju lub dla catej strefy rynkéw wschodzacych.

HSBC Holdings plc:

HSBC Holdings plc, firma macierzysta Grupy HSBC ma swojg gtéwng siedzibe w Londynie. Grupa bankowa $wiadczy ustugi klientom na catym
$wiecie i sktada sie z 8 500 biur w 86 krajach i regionach w Europie, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim Wschodzie oraz w Afryce.
taczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosity 2 422 mld USD, co czyni HSBC jedng z najwiekszych firm w sektorze ustug
bankowych i finansowych. Hastem przewodnim banku jest ,lokalny bank o $wiatowym zasiegu”. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie
www.hsbc.com.

O dostawcy danych HSBC

Markit:

Markit jest czotowym miedzynarodowym dostawcg ustug informacji finansowej, zatrudniajagcym ponad 1 400 pracownikéw. Firma dostarcza
niezalezne dane oraz przeprowadza wyceny i procesy handlowe we wszystkich klasach aktywéw w celu zwiekszenia przejrzystosci, zmniejszenia
ryzyka i poprawy wydajnosci. Wsréd klientéw firmy sa najwazniejsze instytucjonalni uczestnicy rynku finansowego. Wiecej informacji mozna znalez¢
na stronie www.markit.com

Markit Economics:

Firma Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikow ekonomicznych, w tym indeksu menedzeréw
logistyki (PMI), ktory jest obecnie dostepny dla 26 krajéw, w tym panstw strefy euro oraz krajéw BRIC. Indeksy PMI sg obecnie najdoktadniej
$ledzonymi badaniami warunkéw gospodarczych na $wiecie, preferowanymi przez banki centralne, rynki finansowe oraz osoby podejmujace decyzje
biznesowe ze wzgledu na dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw gospodarczych.
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Telefon: + 44 20 7260 2329
Email: chris.williamson@markit.com

Claire Gorman, Corporate Communications
Telefon: +44 20 7260 2047
Email: claire.gorman@markit.com

Prawa autorskie do niniejszego raportu Indeks Rynkéw Wschodzacych HSBC sa wlasnoscia firma Markit Group Limited. Nieuprawnione
wykorzystanie, w tym miedzy innymi kopiowanie, rozprowadzanie, przesytanie lub innego rodzaju wykorzystywanie jakichkolwiek danych
bez uprzedniej zgody firmy Markit jest zabronione. Firma Markit nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci, nie ma obowiazku ani zobowigzania
wynikajacego lub zwigzanego z trescig badz informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie (zwanych dalej ,,danymi”) ani w zwiazku z
jakimikolwiek btedami, niescistosciami, opuszczeniami lub op6znieniami w publikacji danych badz tez jakimikolwiek dziataniami podjetymi
w oparciu o dane. Firma Markit nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody szczegélne, uboczne lub wynikowe powstate
wskutek korzystania z danych. Markit, PMI | indeks menedzerow logistyki sa znakami firmowymi i stanowia wlasnos¢ Grupy Markit.
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