HSBC Satin alma Yoneticisi Endeksi 2009
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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

Tark imalat sektoru, genisleme hizi daha da yavaslamis olsa da, Ust Uste yedinci aydir
buyadugunun sinyali verdi.

Onemli bulgular:
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® Yeni sipariglerdeki buyime glclu kalarak sektériin genel genislemesini destekledi.

¢ Ay icinde bekleyen islerde dusus gerceklesti.

e Girdi fiyatlari daha da yiikselirken satis fiyatlarinin dismesiyle imalatcilar marj baskilariyla karsi karsiya kalmaya devam etti.

Markit tarafindan HSBC igin toplanan Kasim anketi verileri, Turk
imalat sektoriindeki bliyimenin devam ettigine isaret etti. Ancak,
yeni sipariglerde Haziran/Temmuz 2009'da kaydedilen hizli
tirmanisin zayiflamasindan 6tlrl genel bilyime oraninda azalma
yasandi. Yukselen girdi maliyetleri Turk imalatcilarin marjlari
Uzerinde baski olusturmaya devam etti ve bunun etkisi nihai Griin
fiyatlarindaki hafif bir diiglisle daha da kot hissedildi.

Dénemsel olarak ayarlanan HSBC Tiirkiye imalat PMI™’si,
imalat ekonomisinin genel saghgi hakkinda kullanigh bir tek
rakamli 6l¢u saglamaktadir. 50,0 Uzerindeki PMI élgumleri ticaret
kosullarinda iyilesmeye isaret ederken 50,0 altindaki dlgimler
bozulmaya isaret eder.

Kasim ayinda 51,8 puan c¢ikan ortalama endeks, Turk imalat
sektoriinde ticari kosullarin Ust Uste yedinci aydir iyilestigini
ortaya koydu. Ancak, genisleme orani Ekim’den bu yana diiserek
son alti ayin en disik seviyesine geriledi.

Kasim ayinda yeni siparis biylmesi, Ekim’den beri yavaslama
gostermis olsa da gugli oldu. Artis orani, mevcut yedi aylk
genislemenin en dusuk seviyesinde kaldi. Yine de, ekonomik
sartlardaki iyilesmenin talebi desteklemesi sonucu, biyime,
serinin ortalama ge¢cmis degerlerinin Uzerinde kaldi. Yeni ihracat
sipariglerindeki blUyumenin hizi da Kasim ayinda dismis
olmasina ragmen kayda deger seviyede kaldi ve son yedi aydir
artmakta olan ihracat isinde kaydedilen ortalamanin Uzerinde
crkti.

Yeni sipariglerdeki genel artis Kasim ayinda uretimin daha da

artmasini sagladi. Uretimdeki artis, Haziran 2009'da ulasilan
serinin en yuksek degerlerinin ardindan Ust Uste besinci aydir
azalma gosterse de gugluydi.

Kasim ayinda bekleyen isler énemli 6lglide azalarak Uretim
onundeki engellerin biyuk o6lgide ortadan kalktigini gésterdi.
Bununla birlikte, sozli olarak elde edilen bulgular, sirketlerin
siparig yUkumluluklerini yerine getirebilmek icin mamul mal
stoklarindan yararlandigini ortaya koydu. Bunu dogrular sekilde,
mamul mal stoklari Kasim ayindan bu yana Ust Uste 6n dérdiinci
aydir dusus gostermis oldu.

Uretim &ncesi stoklari diismeye devam etmis olsa da, ay
icerisinde satin alma aktivitesi artti. Panele katilanlarin bir kismi,
yukselen Uretim ihtiyaglarini karsilamak icin mevcut stoklardan
yararlandiklarini bildirdiler. Satin alma miktarlari hala kriz éncesi
seviyelerin oldukca altinda iken, tedarikgiler Kasim ayinda
teslimat surelerini iyilestirmeyi yine basardilar.

Kasim ayinda girdi fiyatlarinda bir miktar daha artis oldudu
bildirildi ve bdylece son alti aydir maliyetlerde meydana gelen
artis devam etmis oldu. Panele katilanlar, yikselen hammadde
maliyetleri ile doéviz kuru etmenlerinin Kasim ayinda girdi
fiyatlarinin ylkselmesi Uzerinde etkisi oldugunu bildirdiler. Bu
durumun aksine, fiyatlandirma giici zayif olmaya devam
ettiginden fiyatlarda diigis oldugu bildirildi.

istihdam seviyeleri, ay boyunca Ekim ayinda bildirilenle asag
yukari ayni seviyede artti. Ylkselen uretim ihtiyaglari bordrolu
calisan sayisinin artmasinin altindaki etmen olarak gosterildi.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilyime orani

Artan daralma orani

2009

HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tlim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin
bilesiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Gzerindeyse genislemektedir. 50,0 dederinde ise bir degisiklik
yoktur. 50,0 degerine gore sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktur.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Aym Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore dedisme yok Artan bilyime orani
% % % +/-
2009 06 42.6 47.9 9.5 33.0
07 29.0 53.6 174 1.6
08 272 514 214 5.7
09 32.6 451 22.2 10.4
10 291 485 224 6.6 2 Ko e v
N 229 515 256 27 G S A 0 AN

Dénemsel olarak ayarlanan Uretim Miktari Endeksi, Kasim ayinda, degisim olmadigini gdsteren 50,0 puaninin (izerinde gikarak Tirk imalat
sektoértnde uretimin daha da arttigini gosterdi. Bdylece Ust Uste yedi ay boyunca uretimde buyiume gergeklesmis oldu. Panele katilanlar Gretim
miktarlarindaki surekli artisin, hem igi hem de dis piyasalardan alinan siparis miktarlarindaki artisa bagli oldugu yorumunu yaptilar. Ancak, tretim
miktarindaki artis Ekim ayindan beri yavaslama gdsterdi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
% % % +/-
2009 06 34.1 51.2 14.6 19.5
07 371 43.5 19.3 178
08 35.1 34.2 30.7 4.4
09 39.3 376 23.1 16.2
10 34.3 441 215 12.8 25 e
1264 419 317 63 BT o T o T e T o

Kasim’'da elde edilen veriler, artis hizi Ekim ayindan beri yavaslamis olsa da, yeni siparis miktarlarinda gui¢lu bir buyimeyi isaret etti. Gelen yeni
islerdeki en son buyume hizi serinin gegmisteki ortalamasindan daha glclu olmasina ragmen, son yedi aydir devam eden yeni siparis bluylime
hizlar iginde en diisik seviyede olaniydi. Panele katilanlar, iyilesen ekonomik kosullardan kaynaklh olarak artan talep ve ihracat siparislerindeki
artisin Kasim ayinda satislari arttirdigini belirttiler.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
% % % +/-
2009 06 32.0 554 12.6 194
07 279 46.8 25.4 2.5
08 21.2 448 34.0 -12.7
09 36.2 51.0 12.7 235
10 339 515 146 193 Do
no 263 542 195 6.8 2005 | ao0s | aoor | 200 T 2008

Kasim ayinda yeni ihracat siparigleri tst Uste yedinci ayda da artis gdsterdi.

Ekim ayindan (serinin gegmisindeki en yuksek ikinci artig hizi)

beri disUs gdstermis olmasina ragmen, yeni ihracat siparislerindeki blyime hizi kayda deger seviyedeydi ve serinin gecmisteki ortalamasinin
Uzerinde bir hizda seyretti. Panele katilanlarin yaklasik %26’s1 ay boyunca yurt digindan alinan yeni islerde artis oldugunu bildirdi ve bu durumu
kuresel ekonomik sartlarda stirmekte olan diizelmeye bagh olarak artan talebe bagladi.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir dnceki aya gore degisme yok Az T @R
% % % +/-
2009 06 19.0 63.0 18.1 0.9
07 16.4 576 26.0 -9.6
08 11.6 517 36.7 -26.2
09 20.0 63.9 16.0 4.0
10 189 642 168 21 Artan daralma orani
1146 59 26 130 T T T T

Ekim ayinda bekleyen islerde bir istikrar saglanmasinin ardindan, Kasim ayinda Turk imalatgilarinin bekleyen iglerinde azalma goérildi. Panele
katilanlar bekleyen islerdeki azalmanin, uretim kapasitesindeki artisa ve mamul mal stoklarinin kullaniimasina bagh oldugu yorumunu yaptilar.
Kasim ayinda yeni sipariglerde bildirilen gi¢li biyimenin daha hizli bir dists olmasini engellemesiyle, bekleyen islerdeki dislsin orani, serinin
gecmisteki ortalamasi ile agagi yukari ayni seviyede kaldi.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net RCRlfuncsKIEvaClekied SeoK Artan biiyame orani
% % % +/- T
2009 06 1.4 60.1 28.5 -171
07 12.9 56.5 30.6 -177
08 179 55.3 26.8 -8.9
09 171 55.0 279 -10.7
10 126 653 221 '96 Artan daralma orani
no 133 663 204 -1 0051 aos | o007 T 2008 1 2009

Donemsel olarak ayarlanan Mamul Mal Stoklari Endeksi, Kasim ayinda, dedisim olmadigini gosteren 50,0 puaninin altinda kaldi ve bu durum
ay boyunca uretim sonrasi stoklarda azalma oldugunu gdsterdi. Bu, Turk imalatgilarin siparis yiktmluliklerini kismen yerine getirebilmek igin
mevcut stoklari kullanmasiyla bekleyen islerde azalma yasamalarina ragmen gergeklesti. Dists hizi, serinin gegmisteki ortalamasindan hafif
daha hizli olsa da, Ekim’den bu yana énemli miktarda azaldi.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gére degisme yok AR BT @R
% % % B L s A LR L e LR R R LR R T
N
2009 06 18.5 70.6 10.9 76
07 15.5 72.9 11.6 3.9
08 20.3 73.2 6.5 13.8
09 13.7 76.1 10.2 35
10 14.3 70.7 15.0 -0.7 AR GHE R G
109 788 103 05 E S

Kasim ayinda elde edilen veriler, ay boyunca gergeklesen artis hizi Ekim ayi ile asagi yukari ayni seviyede kalmis olsa da, istihdamda hafif bir
artis oldugunu gdsterdi. Eleman alma seviyeleri artirdiklarini belirtenler, bu durumu artan yeni siparis miktarlari ve buna bagl olarak uretim
gerekliliklerinde meydana gelen blylUmeye bagladilar. Ancak, panele katilanlarin buyik bolimu (yaklasik %79’u) Ekim ayindan bu yana istihdam
seviyelerinin degismedigini bildirdiler.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artt Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gére degisme yok At T G
% % % +/- T0 R
(1 teiti ettty A Wttt ittt
2009 06 103 741 156 53 e
07 171 74 84 87 g5 [ AN R RS N A
50
08 157 748 9.6 6.1 45/ ___________________________________________________________
09 75 88.7 3.7 3.8 T e

10 90 818 92 -02 Artan daralma orani
1,] 68 837 95 _27 33665||\||||||\lz(l)ée:l\||||||\|2(|)67||\\|||||\\2668”\”'””\2669””

Tirk imalatgilari, dénemsel olarak ayarlanan Nihai Uriin Fiyatlari Endeksinin degisim olmadigini gésteren 50,0 puanin hafif altinda kaldigi Kasim
ayinda, nihai Urin fiyatlarinda az bir diisus gercgeklestigini bildirdiler. Bu géris, panele katilanlarin blyik cogunlugunun (yaklasik %84°G) Ekim'den
bu yana fiyatlarin ayni kaldigini bildirmesiyle desteklendi. Ancak, imalat¢ilarin %10 kadari nihai triin fiyatlarinda dists bildirdi ve bu durumu
pazardaki rekabete bagladi.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir Gneeki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
% % % +/-
2009 06 18.0 73.1 8.9 9.1
07 271 64.3 8.6 18.5
08 273 68.6 4.1 23.2
09 34.0 64.6 1.4 32.6
10 20.8 72.0 72 13.6
11 164 796 40 124 23(!)65||\||||||\|2(|)66||\||||||\12(1)67||\||||||\\2668”\\1'1”\\2(1)691”\

Girdi fiyatlari Kasim ayinda daha da yukselerek, maliyetlerde meydana gelen artigi alti aylik bir sureye ulastirmis oldu. Panele katilanlar, yikselen
hammadde fiyatlarinin (6zellikle petrol, metaller ve kagit) yani sira elverissiz doviz kuru degisimlerinin ay boyunca goérilen girdi fiyat artisinin
sebepleri oldugu yorumunu yaptilar. Ancak, Kasim ayinda maliyetlerde gézlemlenen artis serinin gegmisteki ortalamasinin altinda seyretti.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

Hizlandi Ayni  Yavasladi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyime orani
% % % +/- [ R e e e R e e R R
2009 06 15.6 72.7 1.7 3.9 T

50/\/\’\ A PN ah A A\ [
07 9.5 784 121 2.6 \V} \/"V\/\/\/\/ V
08 153 670 17.7 2.3

09 93 722 185 92 S
10 154 72.7 119 36 Artan daralma orani
m m2 801 86 26 T e T T e T s

Turk imalatgilar Kasim ayinda tedarikgilerin teslimat surelerinde hafif bir kisalma oldugunu belirttiler. Bu, tedarik surelerinin daha hizli oldugu
st uste ikinci aydi ve kisalmanin orani Ekim ayindan bu yana artis gosterdi. Panele katilanlarin yaklasik %11’i Kasim ayinda tedarik surelerinde
kisalma oldudunu bildirdi ve bu yorumu yapanlardan bir kismi bu durumu azalan satin alma aktivitesine bagladi (katilimcilarin yaklasik %28’i
satin alma miktarlarinda azalma oldugunu bildirdi).. Ancak, Turk imalatgilarin gogunlugu (%80 civari) teslimat surelerinde Ekim ayindan bu yana
bir degisiklik olmadigini bildirdiler.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Aynl Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyime orani
% % % +/-

2009 06 374 48.0 14.6 22.9
07 29.4 45.6 25.0 4.4
08 32.7 38.6 28.7 4.0
09 32.0 471 20.9 1.1
10 29.1 41.8 29.0 0.1 25

Artan daralma orani

100 422 28 22 oo T e T e T s T s

Kasim ayinda satin alma aktivitesinde gu¢lu artis yasandi ve bdylece satin almada Ust Uste yedinci ay artis yagsanmis oldu. Satin alma aktivitesindeki
artis gugliydi ve Ekim ayinda bildirilenin tGzerine yalnizca az bir miktarda ¢ikti. Satin alma aktivitesinde artis bildirenler, bunu artan yeni siparis
miktarlarina ve uretim kapasitesindeki artigsa bagladilar. Ancak, biylime hizi daha fazla artamadi, ¢linkii panele katilanlarin %28 kadari satin
alma miktarlarinin Ekim ayindan bu yana dustuginu bildirdiler.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

Artti Aynl Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Avrtan bilylime orani
% % % +/- R R T

2009 06 19.2 53.4 275 -8.3
07 10.7 646 247 -14.0
08 16.0 59.1 24.9 -8.9

09 10.6 71.8 176 -70
10 9.8 67.3 22.8 -13.0 Artan daralma orani
1—] 118 699 183 '65 33(!)651||||||||||2(|)66:||||||||||2(|)67|||\l‘lll\\26(1)8”\\1‘””\266911\\

Kasim ayinda elde edilen veriler satin alma stoklarinda daha fazla diisis yasandigini gésterdi. Ancak, azalma hizi Ekimden bu yana azalarak son
on dort ayin en dusuk seviyesine geldi ve serinin gegmisteki ortalamasinin hafif altinda kaldi. Yeni siparis miktarlarinda meydana gelen artisla
birlikte ylUkselen uretim ihtiyaglarini karsilayabilmek igin tretim 6ncesi stoklarindan faydalanildi. Ancak, yeni siparislerin artis hizinin daha yavas
olmasi satin alma stoklarinin daha fazla dismesini engelledi.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

atin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gonderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler uzerinden
hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektdrlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tum gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gdsterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yonini gdsteren basit bir 6lglidir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli
Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; Istihdam
-0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi diger endekslerle ayni ydnde hareket edecek bicimde ters
cevrilmistir.

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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