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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

W listopadzie wskaznik PMI wzrést, sygnalizujgc 0going poprawe warunkéw gospodarczych.

Gléwne wyniki badan:

» PMI odnotowat rekordowy wzrost, przekraczajgc wartos¢ 50,0 po raz pierwszy od kwietnia 2008 roku.
* Produkcja wzrosta w najszybszym tempie od lipca 2007 roku.
* Najstabszy spadek poziomu zatrudnienia w obecnym 19-miesiecznym okresie spadkow.

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego
wskazuja, ze warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce w
listopadzie ulegly poprawie konczac spowolnienie, ktére trwato péttora
roku. Produkcja wzrosta w najwiekszym tempie od ponad dwdch lat,
natomiast na rynku pracy odnotowano najwolniejszy spadek w trwajacym
obecnie okresie redukcji zatrudnienia. Po raz pierwszy od ponad roku firmy
podniosty ceny.

W  listopadzie tytulowy wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora
Przemys}owego® odnotowat najwigkszy miesigczny wzrost, osiagajac
warto$¢ 52.4 w stosunku do 48.8 z pazdziernika. Kazdy odczyt powyzej
50.0 oznacza ogodlng poprawe warunkéw gospodarczych, a najnowsza
warto$¢ wskaznika byla najwiekszg od marca 2008 roku. Na wyzszg
wartos¢ wskaznika PMI wptynety nowe zamdwienia i wieksza produkcja..
Mimo, Ze poziom zatrudnienia ponownie odnotowat spadek, jego
negatywny wplyw na tytutowy wskaznik byt najmniejszy od dziewigtnastu
miesiecy.

W listopadzie produkcja przemystowa czwarty miesiac z rzedu
zarejestrowata wzrost. Ponadto tempo tego wzrostu umocnito sie ponownie
do najwyzszej wartosci od dwudziestu o$miu miesigecy. Tempo wzrostu
bylo zdecydowanie powyzej $redniej z badan, ktére sg prowadzone od
jedenastu i pdt roku.

Wzrost zapotrzebowan produkcyjnych byt wspierany przez wyrazny wzrost
nowych zaméwien. Tempo tego wzrostu w listopadzie byto zdecydowanie
wigksze niz to zarejestrowane w pazdzierniku oraz wigksze od
historycznego trendu. Zebrane dane sugeruja, iz wiekszy wzrost zamoéwien
odnotowano zaréwno w Polsce, jak i na rynkach eksportowych.

Ostatni wzrost nowych zaméwien nie byt wystarczajacy, aby spowodowaé
ogolny wzrost zalegtosci produkcyjnych w listopadzie, jednak miat wptyw
na spowolnienie tempa spadku nieukonczonych prac, ktére bylo
najmniejsze od czerwca 2008 roku. Nieoficjalne dane z badan wskazuijg, iz
przedsigbiorstwa staraty sie opréznia¢ magazyny, aby przygotowac sie na
przewidywany wzrost obcigzen produkcyjnych. To w potaczeniu ze
wzrastajacq sprzedaza doprowadzito do dalszego wyraznego spadku
zapasoéw srodkéw poprodukcyjnych.

Spadajacy poziom zatrudnienia w listopadzie pozostat hamulcem ogdlnego
ozywienia w sektorze. Jednak tempo ograniczenia miejsc pracy wyraznie
zwolnito, do najnizszego poziomu w obecnym dziewietnastomiesigcznym
okresie spadkdw.

W listopadzie drugi miesiac z rzedu wzrosta aktywno$¢ zakupowa. Jednak
tempo wzrostu pozostato niewielkie, poniewaz firmy ponownie skupione
byly na optymalizacji zapaséw. Poziom $rodkéw produkcji w magazynach
ponownie wyraznie spadt, aczkolwiek w drugim najstabszym tempie w
ciggu ostatnich pietnastu miesiecy.

Listopadowe dane wskazaly na wzrastajaca presje inflacyjng. Koszty
produkcji wzrosty czwarty miesiac z rzedu, w najszybszym tempie od
sierpnia 2008 roku. Gtéwnym zrodiem wzrostu kosztéw byly wyzsze ceny
metali, drewna i papieru. Jednak ogdlne tempo inflacji pozostato ponizej
$redniej z badan diugoterminowych. Najnowsze dane dostarczyly takze
dowoddéw na wzrastajace presjg inflacyjng przenoszong na klientdw,
poniewaz w listopadzie ceny wyrobéw gotowych wzrosty po raz pierwszy
od czternastu miesiecy. Tempo wzrostu byto jednak niewielkie, poniewaz
presja konkurencyjna ciagle pozostawata silna.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim

Wigksze tempo wzrostu

Wieksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
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W listopadzie produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta w wyraznym tempie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji byt powyzej
neutralnej wartosci 50.0 czwarty miesiac z kolei, a jego wartos¢ odnotowata drugi najwiekszy punktowy wzrost w historii badan, sygnalizujac
najszybsze tempo wzrostu od lipca 2007 roku. Firmy potaczyly wieksza produkcje ze wzrostem nowych zaméwien, gtéwnie z rynku krajowego, ale
takze z rynkow eksportowych. Wskaznik odnotowat wartos¢ powyzej sredniej z badan dtugoterminowych.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Niiej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W listopadzie drugi miesiac z rzedu wzrosta ilo§¢ nowych zaméwien, ktdre otrzymali polscy producenci. Ponadto tempo tego wzrostu przyspieszyto
do najwyzszego poziomu od dwudziestu jeden miesiecy, co zostato zasygnalizowane przez wyrazny wzrost sezonowo modyfikowanego Wskaznika
Nowych Zamoéwien. Firmy informowaty o poprawie warunkéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz ogélnym ozywieniu gospodarki. W
listopadzie wskaznik ten odnotowat warto$¢ znacznie powyzej $redniej z badan diugoterminowych.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu |
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Listopadowe dane zasygnalizowaty, ze po raz trzeci w ciagu ostatnich czterech miesiecy wzrosta ilo$¢ nowych zaméwien eksportowych otrzymanych przez
polskich producentéw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych wzrést w tym miesigcu, sygnalizujgc najszybsze tempo
wzrostu od sierpnia 2007 roku. W wielu przypadkach firmy zgtaszaty, ze zaméwienia z zagranicy byly zabezpieczone dzigki konkurencyjnym cenom oraz
ozywieniu popytu na rynkach europejskich. Ponad %4 badanych respondentéw zgtosita w listopadzie wigksza iloS¢ nowych zaméwien eksportowych.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W listopadzie sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych pozostat ponizej neutralnego progu 50.0, wskazujgc na dalszy spadek
zalegtosci w polskim sektorze przemystowym. Zalegtosci te spadajg nieprzerwanie od kwietnia 2008 roku. Jednak tempo spadku w listopadzie byto
najwolniejsze od czerwca 2008 roku, poniewaz ilo$¢ nowych zamdwien odnotowata oznaki ozywienia. Tam gdzie zarejestrowano spadek zalegtosci,
faczono go gtéwnie z wysitkami zmierzajacymi do oprézniania magazynéw, aby przygotowac sie na przewidywany wzrost obcigzen produkcyjnych.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Pomimo wyraznego wzrostu produkcji w listopadzie, poziom zapaséw poprodukcyjnych w polskim sektorze przemystowym ponownie odnotowat
duzy spadek. Ponad '/, badanych respondentéw informowata o spadku zapaséw, glownie w wyniku lepsze] sprzedazy. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Zapasow Wyrobéw Gotowych w listopadzie pozostat ponizej sredniej z badan dtugoterminowych.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu y
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2009 06 4.5 72.7 227 -18.2
07 9.1 701 20.8 -11.7
08 6.8 774 15.8 -9.0
09 9.7 71.6 18.7 -9.0
10 7 761 16.1 -8.4 Wigksze tempo spadku Y
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W listopadzie polskie przedsigbiorstwa kontynuowaty redukcje zatrudnienia, wydtuzajgc trwajacy obecnie okres ograniczania liczby miejsc pracy do
dziewietnastu miesiecy. Spadajace zatrudnienie taczono gtéwnie z kontynuacja restrukturyzacji firm. Jednak niektére przedsigbiorstwa informowaty,
iz w nadchodzacych miesiagcach planujg zatrudniaé nowych pracownikéw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia odnotowat najwiekszy
miesieczny wzrost od sierpnia 1998 roku i wskazat na najwolniejsze tempo ograniczania liczby miejsc pracy w obecnym okresie spadkow.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflagji |
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W listopadzie sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych wzrést czwarty miesigc z kolei z lipcowej rekordowo niskiej wartosci.
Ponadto wzrést powyzej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujgc wyzsze ceny pobierane przez polskich producentéw i zakonczyt trzynastomiesieczny
okres spadku cen wyrobéw gotowych. Nieoficjalne dane z badan wskazujg na zwiazek wyzszych cen ze wzrastajgcymi cenami surowcow, w
szczegodlnosci metali. Jednak ogdlne tempo inflacji kosztowej byto niewielkie.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
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W listopadzie przez czwarty miesigc z rzedu wzrosty $rednie koszty produkcji ponoszone przez polskich producentéw. Tempo inflacji dalej
przyspieszato, do najwyzszego poziomu od sierpnia 2008 roku. Wedtug respondentéw badania zrédtem zwyzkowej presji na koszty byly wyzsze
ceny metali, papieru, drewna oraz produktéw mlecznych. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji pozostat na poziomie
ponizej sredniej z badan dtugoterminowych.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej  Taksamo  Nizej Netto Szybciej
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W listopadzie wzrosta presja na dostawy do polskich producentéw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw pozostat ponizej neutralnej
wartosci 50.0, sygnalizujac diuzszy $redni czas dostaw. Wskazuje to na spadek do najnizszej wartosci od dwudziestu o$miu miesiecy. Firmy
wskazywaty na zwigzek opdznienia w dostawach srodkéw produkcyjnych z brakiem surowcow oraz opoznieniami u dostawcéw, ktére wynikty z
lepszego popytu.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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2009 06 20.3 49.7 30.1 -9.8
07 211 493 296 -8.6
08 25.0 50.0 25.0 0.0
09 23.9 542 219 1.9
10 26.8 52.9 203 6.5
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Wieksze tempo spadku

W listopadzie drugi miesiac z rzedu wzrosta ilo$¢ srodkéw produkeyjnych zakupionych przez polskich przedsiebiorcow. Wzrost potaczono gtéwnie
z poprawg warunkéw gospodarczych oraz rownolegtym wzrostem obcigzen produkcyjnych. Informowano takze o strategicznych posunieciach
budowania zapaséw w obawie przed dalszym wzrostem cen. Ogodlne tempo wzrostu byto jednak niewielkie.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Taksamo  Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
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2009 06 9.2 73.2 17.6 -8.5
07 13.8 539 322 -184
08 13.5 64.7 21.8 -8.3
09 15.6 61.0 234 -7.8
10 16.3 60.8 229 -6.5 e
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W listopadzie ogolna ilo$¢ srodkéw produkeyjnych magazynowanych przez polskich producentéw ulegta dalszemu spadkowi, wydtuzajac trwajacy
obecnie okres spadkéw do dwach lat. Niemniej jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych ulegt niewielkim zmianom
w stosunku do pazdziernikowej wartosci, najwyzszej od czternastu miesiecy, wskazujac, ze najbardziej dotkliwy okres oprézniania magazynéw
producenci majg juz za soba.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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