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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

W listopadzie wskaznik PMI wzrést, sygnalizujgc ogoing poprawe warunkéw gospodarczych.

Podsumowanie

Dane HSBC dotyczace kondycji polskiego sektora
przemystowego wskazujg, ze warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w listopadzie ulegty
poprawie, konczac spowolnienie, ktére trwato pottora
roku. W listopadzie tytutowy wskaznil®< HSBC PMI
Polskiego  Sektora Przemystowego odnotowat
najwiekszy miesieczny wzrost, osiggajac wartos¢ 52.4
w stosunku do 48.8 z pazdziernika. Kazdy odczyt
powyzej 50.0 oznacza ogodlng poprawe warunkow
gospodarczych, a najnowsza wartos¢ wskaznika byta
najwiekszg od marca 2008 roku.

W listopadzie produkcja przemystowa zarejestrowata
wzrost czwarty miesigc z kolei. Ponadto tempo tego
wzrostu umocnito sie ponownie, do najwyzszego
poziomu od dwudziestu osSmiu miesiecy. Wzrost
zapotrzebowan produkcyjnych byt wspierany przez
wyrazny wzrost nowych zaméwien. Tempo wzrostu w
listopadzie byto zdecydowanie wieksze niz to
zarejestrowane w pazdzierniku. Zebrane dane
sugerujg, ze wiekszy wzrost zaméwien odnotowano
zaréwno w Kraju, jak i na rynkach eksportowych.

Ostatni  wzrost nowych zamoéwien nie byt
wystarczajgcy, aby spowodowa¢ ogdlny wzrost
zalegtosci w listopadzie. Miat on jednak wptyw na
zwolnienie tempa spadku nieukoniczonych prac, ktére
byto najmniejsze od czerwca 2008 roku. Nieoficjalne
dane z badan wskazuja, iz przedsiebiorstwa staraty sie
opréznia¢ magazyny, aby przygotowaé sie na
przewidywany wzrost obcigzen produkcyjnych. To w
potaczeniu ze wzrastajaca sprzedazg doprowadzito do
dalszego wyraznego spadku zapaséw $rodkéw
poprodukcyjnych.

Spadajacy poziom zatrudnienia w listopadzie pozostat
hamulcem ogodlnego ozywienia w sektorze. Jednak
tempo ograniczania miejsc pracy zwolnito wyraznie, do
najnizszego  poziomu w  trwajgcym  obecnie
dziewietnastomiesiecznym okresie spadkow.

W listopadzie drugi miesigc z rzedu wzrosta aktywnos$c¢
zakupowa przedsiebiorstw. Wzrost byt jednak
niewielki, poniewaz firmy nadal byty skupione na
optymalizacji zapaséw. Poziom srodkéw produkcji w
magazynach powtdrnie odnotowat spadek.

Listopadowe dane wskazaty na wzrastajaca presje
inflacyjna. Koszty produkcji wzrosty w najszybszym
tempie od sierpnia 2008 roku. Gtéwnym zrédtem
wzrostu kosztow byly wyzsze ceny metali, drewna i
papieru. Jednak ogélne tempo inflacji pozostato
ponizej $redniej z badan  dlugoterminowych.
Najnowsze dane dostarczyly takze dowoddéw na
wzrastajaca presjq inflacyjng przenoszong na klientow,
poniewaz ceny wyrobow gotowych wzrosty po raz
pierwszy od czternastu miesiecy. Jednak tempo
wzrostu byto niewielkie, ze wzgledu na fakt, iz presja
konkurencyjna ciggle pozostawata silna.
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Komentarz

Komentujac wyniki badann PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku
HSBC powiedziat:

"Wzrost wskaznika PMI jest znaczacy, potwierdzajgc
koniec spadkéw, ktére dominowaty w polskim sektorze
przemystowym od ponad roku. Niebagatelny wzrost
produkcji i nowych zamdwieri podkresla fakt, ze
nadchodzi ozywienie gospodarcze, a takze wskazuje,
ze polityka monetarna banku centralnego zaczeta w
koncu przynosic efekty. Pewng role w godnym uwagi
wzro$cie nowych zamobwienh eksportowych mogt
odegra¢ stosunkowo sfaby ztoty. Z kolei wyrazne
spowolnienie spadku poziomu zatrudnienia jest dobrg
prognozg dla wzrostu w przysztym roku. Spodziewamy
sie, ze do konca roku dynamika produkcji
przemystowej ustabilizuje sie na dodatnim poziom."

Gléwne wyniki badan

o PMI odnotowat rekordowy wzrost, przekraczajac
warto$¢ 50.0 po raz pierwszy od kwietnia 2008 r.

Produkcja wzrosta w najszybszym tempie od lipca
2007 r.

Najstabszy spadek poziomu zatrudnienia w
obecnym 19-miesiecznym okresie spadkow.
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Uwagi na temat danych

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na
kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéow ustalana jest wedtug
potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w
PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajgc sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy ilosciag odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem zlozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach
posiadajacych nastepujace wagi: nowe zaméwienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy
pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.
Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikdw gtoéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku
zmian. Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

HSBC:

HSBC Holdings plc, spoétka, do ktérej nalezy Grupa HSBC ma swoja gtdéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa swiadczy ustugi
klientom na catym Swiecie i sktada sie z 8,500 biur w 86 krajach i regionach Europy, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim
Wschodzie oraz w Afryce. Laczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2009 roku wynoszg 2,422 mld dolaréw amerykanskich. HSBC
jest jedng z najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest “lokalny bank o swiatowym
zasiegu”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 1300 pracownikéw. Firma dostarcza
niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia
przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujgce na rynkach
finansowych.

Markit Economics:

Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikow ekonomicznych, wtaczajagc Wskaznik
Menagerow Logistyki (PMI), ktory obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wigczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC.
Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, doceniany przez banki
centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje Zzadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za bledy,
niescistosci, przeoczenia oraz opoéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym
wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI
i Purchasing Managers’ Index sa znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.



