HSBC Satin alma Yoneticisi Endeksi 2009

Ambargo zamani: 10:00 (ANKARA), 2 Kasim 2009

HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

PMI Ekim ayinda Turk imalat sektoranun Ust Uste alti aydir blyudugunu gosterdi.

Onemli bulgular:
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¢ Yeni ihracat siparisleri buytk ylkselis gostererek tretim miktarini arttirdi.

¢ Bekleyen isler yirmi ¢ ay sonra ilk kez artis gosterdi.

¢ Girdi fiyatlarindaki keskin yukselis sebebiyle marj baskilari giiglendi.

Markit tarafindan HSBC icin toplanan Ekim anketi verileri, Turk
imalat sektoriinde giiclenen bir buylimeye isaret ediyor. Ekim
ayinda yeni ihracat siparigleri, kapasite sinirli géziikse de genel
olarak biylimeyi canlandirdi. Bu esnada ytlikselen girdi fiyatlari
ve hammadde kitliklar sebebiyle imalatcilar mevcut satin alma
stoklarini kullanmaya devam ettiler.

Doénemsel olarak ayarlanan HSBC Tirkiye imalat PMI™’si,
imalat ekonomisinin genel saghgi hakkinda kullanigh bir tek
rakamh Olgli saglamaktadir. 50,0 tzerindeki PMI 6lgumleri ticaret
kosullarinda iyilesmeye isaret ederken 50,0 altindaki dlgiimler
bozulmaya isaret eder.

Ekim ayinda yayinlanan 52,8 puanlik ortalama endeks bir énceki
ayin 53,3 puanina nazaran hafif bir distus oldugunu ortaya
koydu. Bu oran gene de Turk imalat sanayindeki gérinumdan Ust
Uste alti aydir diizeldigini gosteriyor. Ayrica buyime hizi gigli ve
gecgmis ortalamalara kiyasla hizli gergeklesti.

imalatgilar, Ekim ay1 boyunca yeni siparig miktarlarinin ekonomik
sartlardaki diizelmeyle birlikte dnemli oranda arttigini bildirdi.
Yeni sipariglerdeki artisg hizi son U¢ aydaki en iyi seviyesine ulasti
ve serinin ge¢gmis ortalamasinin oldukga Gzerinde kaldi.

Yeni ihracat siparigleri Eylil ayindan beri hiz kazanarak ay
boyunca énemli oranlarda artti. Ihracat sipariglerindeki artis Ekim
ayinda alinan toplam yeni siparis hacmine énemli élctide destek
verdi.

Giderek artmakta olan yeni siparisler, Uretimi de canlandirdi.
Tark imalatgilar Uretimdeki artigi desteklemek igin istihdam
seviyeleri ve satin alma faaliyetlerini arttirdiklarini bildirdiler.
Bununla birlikte, Ekim’'de bildirilen daha yavas Uretim miktari
buylmesine paralel olarak istihdam ve satin alma faaliyetlerinde
artis hizi da daha 6nceki aylarin biraz gerisinde kaldi.

Ekim ayinda yeni mamul stoklari Eylul ayindakine kiyasla daha
biyuk bir hizla tiketildi. Mamul mal stoklari da bununla birlikte
6nemli 6lgude diustlu ve bu durum Ekim ayinda bazi imalatgilarin
siparigleri kargilamak igin kaynaklardan yararlandiklarini ortaya
koydu.

Ortalama tedarikci performansi Ekim ayinda iyilesme gosterdi.
Bazi panelistler bunu tedarikgilerin artan kapasitesine bagladi.

Ekim ayinda biriken siparislerde az da olsa bir artis meydana
gelirken, yirmi iki aylik diiglis dénemi sona ermis oldu. Bu durum
ay boyunca (retim kapasitesinin tam olarak kullanildigini
gosterdi.

Turk imalatgilar Ekim ayinda artmaya devam eden hammadde
maliyetleriyle birlikte girdi fiyatlarinda bariz bir ylkselis bildirdiler.
Nakliye maliyetleri ve elverigsiz ddéviz kuru degisimleri de
firmalarin maliyet yikinu arttirdi.

Bununla birlikte, nihai urin fiyatlari Eylil'e gore genelde
degismeyerek, Turk imalat sanayinde kar marji baskisinin devam
etmekte oldugunu gosterdi.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bilyime orani

Artan daralma orani

2009

HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tlim ekonomi igin yol gésterici
bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin
bilesiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Gzerindeyse genislemektedir. 50,0 dederinde ise bir degisiklik
yoktur. 50,0 degerine gore sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar biyuktur.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Aym Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore dedisme yok Artan bilyime orani
% % % +/-
2009 05 41.2 48.0 10.9 30.3
06 42.6 479 9.5 33.0
07 29.0 53.6 174 1.6
08 272 514 214 5.7
09 326 451 222 104 2 O —
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Ekim ayinda Tiirk imalatgilar tarafindan Gretim miktarlarinda giicli biyime bildirildi. Uretimdeki biiyiime hizi son dért aylik trendi koruyarak
Eylul'den beri hafif disls gosterdi. Fakat bu durum muhtemelen Haziran ayinda serinin en yiksek seviyesine ulasan tretim miktari blyumesinin
saglamlasmasini gosteriyor. Firmalarin %29’undan biraz fazlasi 6nceki aya kiyasla rretimde blylme bildirirken, yaklasik %22’si diisUs isaretleri
verdi. Uretimdeki biiylime ay boyunca artan siparis miktarlari ile desteklendi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
% % % +/-
2009 05 40.0 472 12.8 272
06 34.1 51.2 14.6 19.5 e N
07 371 435 193 178 e\
08  35.1 342 307 4.4 N
09 393 376 231 162 o O N —
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Ekim'deki veriler, Turk imalatgilarin aldigi gelen yeni islerde kayda deger biuyimeye isaret etti. Ayrica, Eylil'den beri yeni siparislerin artis hizi son
i¢ ayIn en yuksek seviyesine ulasti. Panele katilanlarin yaklasik %34'G 6nceki aya kiyasla daha yuksek miktarda yeni siparis aldiklarini bildirirken,
bunlarin ¢ogu iyilesen ekonomik ortam sonucunda piyasa kosullarinda iyilesme oldugunu sdylediler.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
% % % +/-
2009 05 31.6 54.4 14.0 175
06 32.0 554 12.6 194
07 279 46.8 25.4 2.5
08 21.2 448 34.0 -12.7
09 362 510 127 235 e
10 33.9 515 14.6 19.3 23005\2006\2007\2008|2009

Ekim ayinda yeni ihracat siparisleri 6nceki aya gore hiz kazanarak énemli miktarda artti. Ekim ayinda Turk imalatgilarin aldigi yeni ihracat
islerinin artis hizi, serinin ge¢gmisinde yalnizca tek bir donemde gegildi (Kasim 2005'te). Panele katilanlarin yaklasik %34’l ihracat siparislerinde
artis bildirdi ve bunlarin gogunlugu piyasa kosullarinin iyileserek talebi arttirdigini belirti. Bazi imalatcilar ayrica yeni islerin alinmasin pazarlama
inisiyatiflerinin basari kazanmasina bagladilar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir dnceki aya gore degisme yok Az T @R
% % % +/-
2009 05 16.7 61.1 22.2 54
06 19.0 63.0 18.1 0.9
07 16.4 576 26.0 -9.6
08 11.6 517 36.7 -26.2
09 200 639 160 40 Artan daralma orani
10 189 642 168 2.1 005 1 20081 007 2008 | 2008

Dénemsel olarak ayarlanan Bekleyen Isler Endeksi, Ekim ayinda degisiklik olmadigini gésteren 50,0 puaninin yalnizca ¢ok az iizerine ¢ikti ve
bu durum Turk imalat sirketlerinin bekleyen islerinin ay boyunca hafif artis gésterdigini ortaya koydu. Béylece endeksin bekleyen islerde dusus
gOsterdigi yirmi iki aylik bir ddnem sona ermis oldu. Panele katilanlarin yaklasik %19’u Eylil ayindan bu yana bekleyen islerinin arttigini bildirdiler.
Pek ¢ogu bunu artan yeni siparig miktarlarina bagladi.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net RCRlfuncsKIEvaClekied SeoK Artan biiyame orani
% % % +/- T
2009 05 9.9 62.6 276 -177
06 1.4 60.1 28.5 -171
07 12.9 56.5 30.6 -177
08 179 55.3 26.8 -8.9
09 171 550 279 -107 Artan daralma orani
0 126 653 221 96 o051 o061 aoor 1 o008 | 2009

Turk imalatgilar Ekim ayinda mamul mal stoklarinda 6nemli miktarda azalma oldugunu bildirdiler. Béylece stoklar ust Uste on Uglinci ayda
da azalmig oldu ve son on bir ayda agiklanan azalma hizlarinin tarihsel veriler baglaminda bariz oranda yuksek oldugu goéruldu. Katihmcilar
artan satis miktarlarinin satis sonrasi stoklarinda dususu getirdigi ve imalatcilarin siparis gerekliliklerini tamamlamak i¢cin mevcut stoklari
kullandiklari yorumunu yaptilar.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gére degisme yok AR BT @R
% % % LT | o = === c=22a5ascpngaosascas5502a555005055505025550500a5 0055555 h/\T
2009 05 14.4 74.8 10.9 3.5
06 18.5 70.6 10.9 7.6
07 15.5 72.9 11.6 3.9
08 20.3 73.2 6.5 13.8
09 13.7 76.1 10.2 3.5 Artan daralma orani
0 143 707 150 07 e T e T e T

Tirk imalatgilar Ekim ayinda (st (iste besinci ay istihdam seviyelerinde artis bildirdiler, fakat artis hizi Eyliile gére diisiis gdsterdi. istihdam
blylme hizi yavaglamaya ragmen serinin gegmisteki ortalamasinin tzerinde kaldi. Panele katilanlardan is glicu sayilarinda artis bildirenlerin pek
¢ogu Uretim kapasitesini genigletebilmek igin fazladan eleman alindigini bildirdi ve bu da yeni islerdeki artisi yansitti.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net
% % % +/-

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

Artan bliytime orani

2009 05 8.6 80.7 10.7 21 g0
06 10.3 741 15.6 5.3
07 171 74.4 8.4 8.7
08 15.7 74.8 9.6 6.1
09 75 88.7 3.7 3.8 367 oooooooooooooooooeoooooooooos ST ST Aot TV A
10 90 818 92 02 005 T o0oe T h0er T o00s T 0gg

Dénemsel olarak ayarlanan Nihai Uriin Fiyatlari Endeksi Ekim ayinda degisim olmadigi anlamina gelen 50,0 puaninin yalnizca ¢ok az lizerinde
cikti ve Turk imalatcilarin fiyatlari 6nceki aya gore yalnizca ¢ok az arttirdigini gésterdi. Yuksek nihai Griin fiyatlar bildirenler bunu basta elektrik
ve nakliye maliyetleri olmak Gzere hammadde maliyetlerindeki artisa bagladi. Bununla birlikte, rekabetg¢i piyasa kosullari bazi firmalarin nihai Griin
fiyatlarini yikseltmesini engelledi. Panele katilanlarin gogunlugu (%82) Eylul ayindan beri fiyatlarin degismedigini bildirdiler.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 8neeki aya gdre degisme yok Artan bilyiime orani

% % % +/-
2009 05 171 73.4 9.4 77
06 18.0 73.1 8.9 9.1
07 271 64.3 8.6 18.5
08 273 68.6 4.1 23.2
09 34.0 64.6 1.4 32.6

10 208 720 72 136 23665|||||||||||2(|)0|6|||||||||||2[|)67||||wllluuwzb(w)auuwu‘uszwoaguw

Girdi fiyatlari Ekim ayinda énemli miktarda artis gdstererek Tirk imalat sektérinde devam eden enflasyonu besinci ayda da surdirdi. Bununla
birlikte, girdi maliyetlerindeki artis Eylul ayina gére yavasladi ve serinin gegmisteki ortalamasinin altinda kaldi. Yikselen hammadde fiyatlari,
elverigsiz doviz kuru hareketleri ve artan teslimat maliyetleri panele katilanlar tarafindan enflasyon baskisini arttiran etmenler olarak sayildi.
Artisin 6zellikle sac, cam ve kagit maliyetlerinde oldugu bildirildi.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

Hizlandi Ayni  Yavasladi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani

% % % +/- [ R e e e R e e R R
2009 05 105 820 75 3.0 /\/v\ N A 4 A A\ ,T
06 156 727 117 3.9 ” \V NV \/\/ Vv

07 9.5 78.4 12.1 -2.6

08 1563 670 177 2.3 S

09 93 72 2 1 85 '92 Artan daralma orani
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Ekim ayindaki veriler Eylul ayindan beri tedarikgileri teslimat stirelerinde hafif bir iyilesme oldugunu gosterdi. Panele katilanlarin yaklasik %15'i
Ekim ayinda 6nceki aya kiyasla daha hizli tedarik yapildigini bildirirken, %12’si daha uzun surede teslimat yapildigini belirtti. Tedarik strelerinde
disuUs bildirenler bunu saticilarin artan kapasitesine bagladilar. Bununla birlikte, ylkselen satin alma miktarlari ve bazi hammaddelerle ilgili
kitliklar satici performansinin iyilesmesini sinirladi.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 5nceki aya gére degisme yok Artan biiyiime orani
% % % +/-

2009 05 38.1 42.2 19.7 18.4
06 374 48.0 14.6 22.9
07 29.4 456  25.0 4.4
08 32.7 386 287 4.0
09 32.0 471 20.9 1.1 25

Artan daralma orani

0 201 418 200 0 oo T T e T T s

Turk imalatcilar Ekim ayinda satin alma aktivitesinde gli¢lu bir artis bildirerek buyime yasanan dénemi alti aya ¢ikarmis oldular. Bununla birlikte,
satin alma aktivitesindeki artis Eylll ayina kiyasla disus gosterdi ve satin alma miktarlarinda dért aydir yavaslamaya devam eden trend surdi.
Panele katilanlar Ekim ayinda satin alma aktivitesinin yikselmesinin artan siparis miktarlarina ve dolayisiyla tretim gerekliliklerine bagl oldugu
yorumunu yaptilar.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

Artti Aynl Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Avrtan bilylime orani
% % % +/- R R T

2009 05 12.6 616 258 -13.2
06 19.2 53.4 275 -8.3
07 10.7 646 247 -14.0
08 16.0 59.1 24.9 -8.9
09 10.6 71.8 17.6 -7.0 Artan daralma orani
0 es 73 228 -130 oo T T e T T s

Satin alma stoklari Ekim ayinda gegmisteki veriler dogrultusunda dik bir sekilde dusti. Panele katilanlarin yaklasik %23’G Gretim 6ncesi stoklarinin
onceki aya kiyasla azaldigini belirtirken, %10’u artis bildirdi. Satin alma stoklari imalatgilarin Gretim igin eldeki stoklari kullanmasiyla daha da
distl. Stok seviyeleri boylece otuz sekiz ay boyunca diisiis géstermis oldu.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

atin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gonderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler uzerinden
hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektdrlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tum gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gdsterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yonini gdsteren basit bir 6lglidir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli
Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar séyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; Istihdam
-0.2; Tedarikgilerin Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi diger endekslerle ayni ydnde hareket edecek bicimde ters
cevrilmistir.

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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