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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

Nowe zamdwienia w polskim sektorze produkcyjnym wzrosty po raz pierwszy od pottora roku.

Gtéwne wyniki badan:

» PMI wznowit trend wzrostowy po przerwie we wrzesniu.

* Nowe zamowienia nieznacznie wzrosty, jednak produkcja pozostata bez zmian.

» Aktywnos¢ zakupowa i srednie koszty produkcji wzrosty.

Najnowsze dane HSBC odnosnie polskiego sektora przemystowego
wskazaly, iz na poczatku IV kwartalu warunki gospodarcze
stopniowo sie poprawialy. Zarébwno nowe zamoéwienia, jak i
aktywnos¢ zakupowa wzrosty po raz pierwszy od 18 miesiecy,
natomiast tempo ograniczenia miejsc pracy byto najwolniejsze od
ponad roku.

Od czasu rekordowo niskiej wartosci odnotowanej w grudniu 2008
roku, tytulowy Wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora
Przemys#owego® wzréstw 2009 po raz 6smy. Aczkolwiek najnowszy
odczyt 48.8 ciggle wskazuje na ogdlny spadek, to jest to najwigksza
warto$¢ od czasu kiedy PMI spadt ponizej neutralnej wartosci w
maju 2008 roku (49.3). Kazda warto$¢ powyzej 50.0 oznacza
0golng poprawe warunkéw gospodarczych.

Kluczowy komponent wskaznika PMI — nowe zamowienia w
pazdzierniku powrécit do tendencji wzrostowej. Nastapito to po
17-miesiecznym dotkliwym okresie spadku, bezprecedensowym w
historii badan. Ozywiony popyt krajowy byt wspierany przez niewielki
wzrost nowych zamoéwien eksportowych, co jest szczegdlnie wazne
biorac pod uwage, iz dopiero po raz drugi w ciggu ostatnich dwéch
lat odnotowano wzrost zaméwien z rynkéw miedzynarodowych.

Pomimo wzrostu nowych zamoéwien, produkcja w polskim sektorze
przemystowym ulegta niewielkim zmianom w stosunku do wrzesnia.
Tempo wzrostu byto niewielkie i stabsze niz to odnotowane w
poprzednich dwéch miesigcach. Niemniej jednak firmy zgtaszaty
wolniejszy spadek zalegtosci produkcyjnych, co jest oznaka wzrostu
mocy przerobowych.

Dowody na polepszajacq sie sytuacje w sektorze w pazdzierniku
byly wzmocnione przez wzrost aktywnosci zakupowej, co zakonczyto
17-miesigczny okres spadkéw, aczkolwiek tempo wzrostu byto tylko
niewielkie. Wzrostowi ilosci $rodkéw produkcji towarzyszyto
wydiuzenie czasu realizacji dostaw, ktéry w pazdzierniku wydtuzyt
sie przez drugi miesigc z rzedu.

W pazdzierniku wzrastajacy popyt na surowce i inne srodki produkc;ji
wplynat na dalszy wzrost $rednich kosztéw zakupéw. Koszty
produkcji wzrosty przez ostatnie trzy miesiace, a tempo inflacji bylo
najszybsze od lutego. Wedtug respondentéw badania kluczowym
zrédtem wzrostu presji cenowej byt wzrost cen stali i papieru. Firmy
prébowaty kontrolowac koszty optymalizujac poziom zapasow. W
rezultacie ~w  pazdzierniku zaréwno zapasy  S$rodkéw
przedprodukcyjnych, jak i poprodukcyjnych zmalaty.

Rynek pracy w pazdzierniku pozostathamulcem ogdinego ozywienia
w sektorze produkcyjnym. Dane wskazaty na spadek zatrudnienia
w sektorze przez kolejny 18 miesigc, poniewaz firmy nadal
dostosowywaly zatrudnienie do zapotrzebowan produkcyjnych i
redukowaly koszty. Jednak tempo ograniczenia liczby miejsc pracy
byto najwolniejsze od wrzes$nia 2008 roku.

Dane z badan wskazaty, iz ogolny wzrost nowych zamowien byt
czesciowo odzwierciedleniem dalszych obnizek cen dokonywanych
przez producentdw, pragnacych zwiekszy¢ udziaty na rynku w
czasie ozywienia gospodarczego. Ceny wyrobéw gotowych spadty
przez kolejny 13 miesigc, aczkolwiek tempo spadku w pazdzierniku
byto najwolniejsze od marca.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim

Wigksze tempo wzrostu

Wieksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
% % % +- - = 7 7Tl
2009 05 219 459 322 -103 T A
06 227 487 286 -58 55\M ---------------------- /j\f/\/W\/\ --------
07 30.5 429 26.6 3.9 50 \[‘N IS
08 239 530 231 07 e AW Y
09 308 487 205 103 08
10 316 426 258 58 35 Mmadichtu i S
1999 ' 2000 " 2001 " 2002 ' 2003 ' 2004 " 2005 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

W pazdzierniku ostabt wzrost produkcji przemystowej. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji spadt z sierpniowej szesnastomiesiecznej
szczytowej wartosci i zblizyt sie do neutralnego poziomu 50.0, ktéry oznacza brak zmian w stosunku do poprzedniego miesigca. Tam gdzie produkcja
wzrosta, przypisano to gtéwnie wzrostowi liczby zamowien oraz wysitkom, aby w wyniku oznak ozywienia gospodarczego uzupetni¢ magazyny.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Niiej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +- [ R
2009 05 231 455 315 -84 N ,,/V"‘M’L/\
06 22.4 48.0 29.6 -7.2
07 217 454 329 112 Ao AW Tl
08 235 485 280 <45 [0 g
09 310 465 226 8.4 zz """""""""""""""""""""" Wigksze tempo spadku_
10 29.2 44.8 26.0 3.2 1999 2000 " 2001 " 2002 ' 2003 ' 2004 " 2005 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

W pazdzierniku sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien wzrést po raz 6smy w ciggu ostatnich dziesieciu miesiecy. Ponadto
przewyzszyt neutralng wartos¢ 50.0 po raz pierwszy od pottora roku, sygnalizujgc wzrost nowych zamoéwien w polskim sektorze produkcyjnym.
Niewiele ponad 29% respondentéw badania zgtosito wigkszg ilo$¢ nowych zamoéwien w stosunku do wrzes$nia, natomiast wigcej niz ¥4 odnotowata
spadek. Dlatego w rezultacie ogolne tempo wzrostu byto niewielkie.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu |
% % % +-
2009 05 19.4 47.2 33.3 -13.9
06 18.6 52.2 29.2 -10.6
07 25.0 48.3 26.7 -1.7
08 28.0 42.0 30.0 -2.0
09 28.8 46.6 24.6 4.2 o Wighszo oo spadk |
10 271 48.3 246 2.5 1999 ' 2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

W pazdzierniku nowe zamowienia otrzymane przez polskich producentéw z

rynkow miedzynarodowych nieznacznie wzrosty, po niewielkim

spadku we wrzesniu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych odnotowat pozytywna warto$¢ dopiero po raz drugi w
ciggu ostatnich dwoch lat, odzwierciedlajac podobne niewielkie tempo wzrostu, jak to zarejestrowane w sierpniu. Czesc¢ firm zgtaszata, iz popyt z
niektorych rynkow europejskich nadal pozostat staby.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
% % % +- T
2009 05 13.8 55.2 31.0 -17.2
06 17.0 53.6 29.4 -12.4
07 17.8 55.9 26.3 -8.6
08 16.8 611 221 -5.3
09 175 610 214 -39 o P,
=
10 20.9 53.6 25.5 4.6 1999 ° 2000 ' 2001 " 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

W pazdzierniku polski sektor produkcyjny nadal pracowat ponizej petnych mocy przerobowych. Widoczne to byto w dalszym spadku wielkosci
zalegtosci produkcyjnych w tym miesigcu. Zalegtosci spadaja nieprzerwanie od kwietnia 2008 roku. Aczkolwiek sezonowo modyfikowany Wskaznik
Zalegtosci Produkcyjnych wzrést do drugiego najwyzszego poziomu od 16 miesiecy, wskazujac na stosunkowo stabe tempo spadku i odzwierciedlajac
wzrost nowych zamoéwien w sektorze w pazdzierniku.



2 listopad 2009

Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +- @)c==co=csc5a05209500555559520555005555555005000535555350050a5535530

2009 05 17.5 60.8 21.7 -4.2
06 16.3 68.0 16.7 0.7
07 9.3 60.3 305 -21.2
08 8.4 64.1 275 -19.1
09 12.5 63.8 237 -11.2

10 131 62.7 24.2 -1 4UWWWWWWVWTW%¥W%¢%%
i ] ) ) 1999 * 2000 " 2001 2002 * 2003 ' 2004 " 2005 2006 " 2007 2008 " 2009

W pazdzierniku ponownie widoczne byto zuzywanie istniejacych zapaséw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapasow Wyroboéw Gotowych
pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0 i zasygnalizowat nieznacznie wigksze tempo spadku niz we wrze$niu. Najnowszy odczyt byt takze ponizej
Sredniej z badan dtugoterminowych. Prawie % badanych respondentow zgtosita nizszy poziom wyrobéw gotowych w stosunku do poprzedniego
miesigca, co gtéwnie uzasadniano checig zuzycia istniejgcych zapaséw do realizacji obecnych zaméwien.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu y
% % % +-

2009 05 6.2 67.1 26.7 -20.5
06 4.5 72.7 227 -18.2
07 9.1 701 20.8 -11.7
08 6.8 774 15.8 -9.0
09 9.7 71.6 18.7 -9.0 Wigksze tempo spadku Y
10 [ 76.1 16.1 -8.4 * 1999 " 2000 " 2001 2002 2003 ' 2004 " 2005 2006 " 2007 * 2008 " 2009

W pazdzierniku zatrudnienie w polskim sektorze produkcyjnym spadto przez kolejny 18 miesigc. Firmy gtéwnie potgczyty ograniczenie miejsc pracy z
matg liczbg nowych zaméwien, ktore pozostaty ponizej poziomow rejestrowanych przed kryzysem oraz koniecznosciag kontrolowania kosztow, poniewaz
popyt ciagle pozostawat staby. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia zblizyt sie w tym miesiacu do neutralnej wartosci, sygnalizujac
najstabsze tempo spadku od 13 miesiecy. Ponad 3/4 respondentéw badania utrzymato niezmieniony poziom zatrudnienia w tym miesiacu.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflagji |
% % % H- [Heot e e e S SLELL L L

2009 05 4.9 80.4 14.7 -9.8
06 4.6 86.9 8.5 -3.9
07 3.9 799 162 123

08 45 87 98 53 45\/\¢/
09 3 . 9 88 4 7.7 -3 . 9 Wigksze tempo deflacji

40
10 1.9 92.9 5.2 -3.2 1999 " 2000 2001 2002 2003 2004 " 2005 2006 2007 2008 " 2009

W pazdzierniku polscy producenci kontynuowali obnizanie $rednich cen sprzedazy, jako ze konkurencja cenowa pozostata silna, a ogdlna ilo$¢
przychodzacych nowych zaméwien wzrosta tylko nieznacznie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych zasygnalizowat
spadek przez kolejny 13 miesigc, najdtuzszy okres, od kiedy dane zostaty po raz pierwszy zebrane w styczniu 2003 roku. Co wiecej, tempo spadku
w pazdzierniku byto najwolniejsze od marca.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
% % % +-

2009 05 8.4 78.3 13.3 -4.9
06 10.7 71.3 18.0 -7.3
07 10.7 81.2 8.1 27
08 15.2 75.0 9.8 5.3

09 1 71 770 59 1 1 2 Wieksze tempo deflacji
3OWWWWWWWWWW
10 151 78.3 6.6 8.6 1999 " 2000 " 2001 2002 * 2003 ' 2004 " 2005 2006 " 2007 2008 " 2009

W pazdzierniku $rednie koszty produkcji wzrosty przez kolejny trzeci miesigc. Najnowsze nieoficjalne dane z badan wskazaty w szczegélnosci na
wzrastajace ceny stali i papieru. W sumie 15% firm zgtosito wyzsze $rednie koszty produkcji. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkc;ji
nieznacznie wzrést i wskazat na najszybsze tempo inflacji od lutego, aczkolwiek w ponad jedenastoletnim okresie zbierania danych pozostat ponizej
$redniej z badan dlugoterminowych.

compiled by markit



2 listopad 2009

Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej  Taksamo  Nizej Netto Szybciej
% % % I | (5| == ====2cssca55a5005050555520550355950050555555950503509500555 55

2009 05 9.0 87.6 3.4 5.5

06 104 857 3.9 6.5 \
07 39 908 5.2 1.3

08 53  86.4 8.3 30 BTl
09 45 877 78  -3.2 Wolnie

10 5.8 85.2 9.0 -3.2 0

1999 2000 " 2001 " 2002 ' 2003 ' 2004 " 2005 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

W pazdzierniku czas dostaw w polskim sektorze produkcyjnym wydtuzyt sie przez drugi miesiac z rzedu. Czes$¢ firm zgtaszata, iz zapasy u
dostawcow byty zbyt mate. Ponadto tempo zwigkszenia czasu dostaw nieznacznie przyspieszyto w stosunku do wrzesnia. W pazdzierniku okoto
poéttora raza wigcej przedsiebiorstw odnotowato opoznienia, niz firm, ktore zgtosity lepsze wyniki dostawcéw, aczkolwiek wiekszosé (85.2%) nie
zarejestrowata zadnych zmian predkosci dostaw.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +-

2009 05 16.7 493 340 -17.4
06 20.3 49.7 30.1 -9.8
07 211 493 296 -8.6
08 25.0 50.0 25.0 0.0
09 23.9 542 219 1.9

10 26.8 52.9 20.3 6.5 1999 * 2000 " 2001 2002 * 2003 ' 2004 " 2005 2006 " 2007 * 2008 " 2009

Wieksze tempo spadku

W pazdzierniku po raz pierwszy od pottora roku ilo$¢ zakupionych srodkéw produkcji wzrosta w stosunku do poprzedniego miesigca. Wedtug badanych
firm wieksze zakupy byly wynikiem wzrostu nowych zamoéwien. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych odnotowat
wartos¢ wskazujaca tylko na niewielkie tempo wzrostu. Wielu producentéw podkres$lato konieczno$¢ optymalizaciji zapaséw magazynowych.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Taksamo  Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
% % % +- @)e========c=c==cccsccsccscescsssessasscsscssossossocsocssoscossosss

2009 05 9.0 61.8 20.2 -20.1
06 9.2 73.2 17.6 -8.5
07 13.8 539 322 -184
08 13.5 64.7 21.8 -8.3
09 15.6 61.0 234 -7.8
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10 16.3 60.8 22.9 -6.5 1999 2000 2001 " 2002 * 2003 ' 2004 " 2005 2006 2007 " 2008 ' 2009

Wigksze tempo spadku

W pazdzierniku dane z badan wskazaty na dalszy spadek zapaséw surowcow i innych $rodkéw produkcji u polskich producentéw. Obecny okres
spadkow wydtuzyt sie do 23 miesiecy. Trwajaca optymalizacja zapaséw odzwierciedlita niewielki wzrost zalegtosci, aczkolwiek warunki gospodarcze
pozostaty dosc¢ stabe w stosunku do sytuacji przed kryzysem. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych wzrést
przez trzeci miesigc z rzedu, wskazujac na najwolniejsze tempo spadku od sierpnia 2008 roku.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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