HSBC Satin Alma Yodneticileri Endeksi Basin Agiklamasi
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HSBC Turkiye PMI Imalat Sanayi Raporu

PMI Ekim ayinda Turk imalat sektorintn Ust Uste alti aydir bayudagunu gosterdi.

Ozet:

Ekim ayinda yayinlanan 52,8 puanlik ortalama endeks bir
onceki ayin 53,3 puanina nazaran hafif bir dusus
oldugunu ortaya koydu. Bu oran gene de Tirk imalat
sanayindeki gorinimin Ust Uste alti aydir dizeldigini
gOsteriyor. Ayrica blyime hizi glgli ve gegmis
ortalamalara kiyasla hizli gergeklesti.

imalatcilar, Ekim ayi boyunca yeni siparis miktarlarinin
ekonomik sartlardaki diizelmeyle birlikte 6nemli oranda
arttigini bildirdi. Yeni siparislerdeki artis hizi son ¢ aydaki
en iyi seviyesine ulasti ve serinin gecmis ortalamasinin
oldukga Uzerinde kaldi.

Yeni ihracat siparigleri Eylll ayindan beri hiz kazanarak
ay boyunca énemli oranlarda artti. ihracat siparislerindeki
artigs Ekim ayinda alinan toplam yeni siparis hacmine
onemli 6lglide destek verdi.

Giderek artmakta olan yeni siparigler, Uretimi de
canlandirdi. Tlrk imalatgilar Gretimdeki artigi desteklemek
icin istihdam seviyeleri ve satin alma faaliyetlerini
arttirdiklarini bildirdiler. Bununla birlikte, Ekim’de bildirilen
daha yavas Uretim miktari blyUmesine paralel olarak
istihdam ve satin alma faaliyetlerinde artis hizi da daha
Onceki aylarin biraz gerisinde kald.

Ekim ayinda yeni mamul stoklari Eylil ayindakine kiyasla
daha buyuk bir hizla tiketildi. Mamul mal stoklari da
bununla birlikte énemli olglide disti ve bu durum Ekim
ayinda bazi imalatgilarin siparisleri karsilamak igin
kaynaklardan yararlandiklarini ortaya koydu.

Ortalama tedarikci performansi Ekim ayinda iyilesme
gosterdi. Bazi panelistler bunu tedarikgilerin artan
kapasitesine bagladi.

Ekim ayinda biriken siparislerde az da olsa bir artis
meydana gelirken, yirmi iki aylik dusls dénemi sona
ermis oldu. Bu durum ay boyunca Uretim kapasitesinin
tam olarak kullanildigini gosterdi.

Tark imalatgilar Ekim ayinda artmaya devam eden
hammadde maliyetleriyle birlikte girdi fiyatlarinda bariz bir
yukselis bildirdiler. Nakliye maliyetleri ve elverigsiz doviz
kuru degisimleri de firmalarin maliyet ydkuni arttirdi.

Bununla birlikte, nihai Griin fiyatlari Eylil'e goére genelde
degismeyerek, Turk imalat sanayinde kar marji baskisinin
devam etmekte oldugunu gosterdi.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari hakkinda yaptigi degerlendirmede
sunlari sdyledi:

“Tlrkiye imalat sanayinde son bes aydir gbzlenen
iyilesme Ekim ayinda da devam etti. imalat sanayinin
bliyiime hizi ise Temmuz ayindan beri biraz geriliyor.
Uretim hacmindeki biiyiime, Eyliil ayinin biraz gerisinde
kalmakla birlikte gene oldukga gliglii seyretti. Diger
yandan, ihracat siparislerindeki artis hizi, serinin
yayinlanmaya bagladigindan beri en yliksek seviyesine
¢ok yaklasti. Yeni mamul ve nihai urun stoklarindan
gbzlenen azaliglar, imalat sanayinde (retim hacminin
artirilmasindan ziyade var olan kaynaklarin kullaniimasi
egilimini teyit etti. Bu arada biriken siparigler az da olsa
23 ay sonra ilk defa artis gdsterdi. Imalat sanayinde
istihdam olanaklari besinci ayda da iyilesmeye devam
ederken, diizelme hizi son iki aydir bir miktar gerileme
gésteriyor. Imalatgilarin girdi maliyetleri, kismen artan
hammadde fiyatlarr ve tasima  maliyetlerinden
kaynaklandigi belirtilen nedenlerden 6tiirii yiiksek hizda
artmaya devam ediyor. Fakat nihai (riin fiyatlarinin
neredeyse degismemesi (reticilerin kar marjlarindaki
daralmanin devamina igaret ediyor.”

Onemli noktalar
e Yeniihracat siparisleri blyuk ylkselis gostererek
Uretim hacimlerini arttirdi.

Biriken siparigler yirmi (i¢ ay sonra ilk kez artis
gosterdi.

Girdi fiyatlarindaki keskin yikselis sebebiyle marj
baskilari giglendi.

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat Sanayi
{iretimi karsilastirmasi
50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gdnderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tiim gdstergeler igin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gbsteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Gliney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 86 Ulke ve bolgesinde bulunan yaklasik 8.500 ofisiyle diinyanin doért bir yanindaki misterilerine
hizmet sunmaktadir. 30 Haziran 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.422 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blyUk bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasI” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.300’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kuresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Migteri tabani finansal piyasalarin en énemli kurumsal katilimcilarini igerir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gosterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arastirmalarini 26 Ulkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari sirket yoneticileri, meslek kuruluslari, menkul
kiymetler ve ddviz borsalari, hikimetler ve merkez bankalari tarafindan yaygin bigimde kullaniimaktadir.

HSBC Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igcerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI ve Satin
Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalaridir.



