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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

Nowe zamdwienia w polskim sektorze produkcyjnym wzrosty po raz pierwszy od pottora roku

Podsumowanie

Najnowsze dane HSBC odnosnie polskiego sektora
przemystowego wskazaty, iz na poczatku IV kwartatu
warunki gospodarcze stopniowo sie poprawiaty. Od
czasu rekordowo niskiej wartosci odnotowanej w
grudniu 2008 roku, tytutowy Wskaznik HSBC PMI
Polskiego Sektora Przemys’fowego® wzrést w 2009 po
raz 0smy. Aczkolwiek najnowszy odczyt 48.8 ciggle
wskazuje na ogoélny spadek, to jest to najwieksza
wartos¢ od czasu kiedy PMI spadt ponizej neutralnej
warto$ci w maju 2008 roku (49.3).

Nowe zamdwienia w pazdzierniku powrdcit do tendenc;ji
wzrostowej. Nastgpito to po 17-miesiecznym dotkliwym
okresie spadku, bezprecedensowym w historii badan.
Ozywiony popyt krajowy byt wspierany przez niewielki
wzrost nowych zamowien eksportowych.

Produkcja ulegta niewielkim zmianom w stosunku do
wrzesnia. Tempo wzrostu byto niewielkie i stabsze niz to
odnotowane w poprzednich dwdch miesigcach.
Niemniej jednak firmy zgtaszaty wolniejszy spadek
zalegtosci produkcyjnych, co jest oznaka wzrostu mocy
przerobowych.

Aktywnos¢ zakupowa w pazdzierniku nieznacznie
wzrosta, co zakonczyto 17-miesigczny okres spadkow.
Wzrostowi ilosci  $rodkoéw  produkcji  towarzyszyto
wydiuzenie czasu realizacji dostaw, ktory w
pazdzierniku wydtuzyt sie przez drugi miesigc z rzedu.

W pazdzierniku wzrastajgcy popyt na surowce i inne
Srodki produkcji wptynat na dalszy wzrost Srednich
kosztow zakupow. Koszty produkcji wzrosty przez
ostatnie trzy miesigce, a tempo inflacji byto najszybsze
od lutego. Kluczowym zrédtem wzrostu presji cenowej
byt wzrost cen stali i papieru. Firmy probowaty
kontrolowac¢ koszty optymalizujac poziom zapaséw. W
rezultacie zaréwno zapasy Srodkéw
przedprodukcyjnych, jak i poprodukcyjnych zmalaty.

Rynek pracy pozostat hamulcem ogélnego ozywienia w
sektorze produkcyjnym. Dane wskazalty na spadek
zatrudnienia w sektorze przez kolejny 18 miesigc,
poniewaz firmy nadal dostosowywaty zatrudnienie do
zapotrzebowan produkcyjnych i redukowaty koszty.

Ogolny wzrost nowych zamoéwien byt czesciowo
odzwierciedleniem dalszych obnizek cen
dokonywanych  przez  producentdéw, pragnacych
zwiekszy¢ udzialy na rynku w czasie ozywienia
gospodarczego. Ceny wyrobow gotowych spadty przez
kolejny 13 miesigc.
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Komentarz

Komentujac wyniki badann PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku
HSBC powiedziat:

20 wrzedniowej przerwie powrdt  tytutowego
wskaznika PMI dla sektora przemystowego do trendu
wzrostu w pazdzierniku jest wielkg ulgg. Pomimo, iz
tempo wzrostu produkcji byto niewielkie, to PMI
osiggnat najwyzszy poziom od maja 2008 roku; na
uwage zastuguje pierwszy od pottora roku wzrost
nowych zamoéwien i zakupdéw, co jest dowodem na
trwajgcq poprawe popytu Kkrajowego. Jednak wydaje
sie prawdopodobne, iz ciggly spadek zatrudnienia
bedzie  hamulcem  ozZywienia  gospodarczego.
Spodziewamy sie, iz produkcja przemystowa odnotuje
pozytywngq warto$¢ pod koniec tego roku lub na
poczatku 2010 roku, jednak szybki powrét do
wysokiego tempa wzrostu jest mato prawdopodobny.”

Gtéwne wyniki badan
e  PMI wznowit trend wzrostowy po przerwie we
wrzesniu.

Nowe zamdwienie nieznacznie wzrosty, jednak
produkcja pozostata bez zmian.

Aktywnos¢ zakupowa i $rednie koszty produkciji
wzrosty.
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Uwagi na temat danych

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na
kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéow ustalana jest wedtug
potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w
PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajgc sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy ilosciag odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem zlozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach
posiadajacych nastepujace wagi: nowe zaméwienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy
pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.
Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikdw gtoéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku
zmian. Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

HSBC:

HSBC Holdings plc, firma partnerska grupy HSBC ma swojg gtdéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa $wiadczy ustugi klientom
na catym Swiecie i sktada sie z 8,500 biur w 86 krajach i regionach Europy, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim
Wschodzie oraz w Afryce. Laczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2009 roku wynoszg 2,422 mld dolaréw amerykanskich. HSBC
jest jedng z najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest “lokalny bank o swiatowym
zasiegu”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 1300 pracownikéw. Firma dostarcza
niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia
przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujgce na rynkach
finansowych.

Markit Economics:

Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikow ekonomicznych, wtaczajac Wskaznik
Managerow Logistyki (PMI), ktory obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC.
Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, doceniany przez banki
centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesigcznych wskaznikow trendoéw w gospodarce.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje Zzadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
niescistosci, przeoczenia oraz opoéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym
wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI
i Purchasing Managers’ Index sa znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.



