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* Yeni ihracat siparislerindeki gi¢li buytime tretimi arttirdi.

» Hammadde sikintisi girdi fiyatlarinda kayda deger artisa sebep oldu.
« [malatgilar nakit akisinda sikintilar bildirdiler.

Markit tarafindan HSBC igin toplanan ve diizenlenen
Eylil arastirma verileri Turk imalat sektoriinde,
yukselen yeni ihracat siparigleri ile desteklenen bir
blylimenin yaninda getirdigi bir genislemenin
sinyallerini verdi. Bununla birlikte, nakit akisindaki
sikintilar ~ Gretim  kapasitesinin ~ tam  olarak
kullanilabilmesini engelledi ve hammadde konusunda
yasanan sikintilar maliyetleri yukar iterek kar
marjlarini azaltt.

Doénemsel olarak ayarlanan HSBC Tiirkiye imalat
PMI™'si, imalat ekonomisinin genel saghgi hakkinda
kullanigl bir tek rakamli 6lgi saglamaktadir. 50,0
Uzerindeki PMI olgumleri ticaret kosullarinda
iyilesmeye isaret ederken 50,0 altindaki 6lgimler
bozulmaya isaret eder.

Eylil ayinda yayinlanan 53,3 puanlik ortalama PMI
indeksi Agustos’'un 53,8lik puaninin biraz altinda
kaldi. Yine de Turk imalat sektérinin bu ay icinde
daha da geniglediginin sinyalleri alindi. Bununla
birlikte buylime hizi Agustos’tan beri hafif bir diists
gOsterdi. Bu ayla birlikte son bes aydir galisma
kosullarinin iyilestigi kaydedildi.

Eylul ayindaki artan Uretim, artan seviyelerdeki yeni is
ile desteklenmeye devam etti. Yeni ihracat
sipariglerindeki blyume, iyilesen ekonomik kosullardan
gl¢ alarak Agustos ayinda kaydedilenin oldukga
Uzerine ciktl. GUglU olsa da, toplam yeni siparislerdeki
artis, Agustos ayinda bildirilen ile karsilagtinidiginda
hafif seviyede distd, ¢linki Eylll ayinda yerel siparis

defterlerinden gelirler yavaslama gosterdi.

Yeni siparislerdeki artisa ragmen, birikmis isler, distus
hizi az olsa da azalmaya devam etti.

Eylil ayinda mamul mal stoklan, siparis
gereksinimlerinin karsilanmasi igin mevcut stoklarin
kullaniimasi sebebiyle daha da azaldi. Bunun sebebi
kismen stok seviyelerini azaltmak igin uygulamaya
koyulan politikalar, kismen de Uretimdeki agiklari
siparis defterlerine gore telafi etmekti. Ayrica nakit
akisi  sorunlarinin  Uretimde kullanilacak yeni
malzemeler alinmasini engelledigi ve alternatif olarak
tamamlanan mallarin tiketildigi bildirildi. Artan siparis
gereksinimlerini yerine getirmek icin tuketilen, ayrica
da nakit akigi sikintilarinin yeni malzeme alimlarini
engellemesi sebebiyle kullanilan Uretim &ncesi
malzeme stoklarin da benzer bir tablo ortaya ¢ikti.

Eylul ayinda Tirk imalatgilarin karsilastigr bir diger
onemli sorun, belirli hammaddelerdeki kithgin girdi
fiyatlarini son on ayin en yiksek seviyesine
getirmesiyle girdi fiyatlarinda meydana gelen kayda
deger artis oldu. Cikis fiyatlarindaki hafif artis
maliyetlerdeki artisi yalnizca kismen telafi edebildi.

Hammadde sikintilari ayrica tedarikgilerin teslimat
surelerini etkiledi ve tedarik sUreleri son alti ayda ilk
kez uzad.

istihdam seviyeleri, imalatcilarin kapasiteyi artan is
yuklerine gore ayarlamak istemeleri sebebiyle ust Uste
dordiincl ayda da artmaya devam etti.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya goére dedisme yok
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HSBC Tiirk Satin Alma Yéneticisi Endeksi (PMI) imalat sektériine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gstergedir ve
tim ekonomi igin yol gosterici bir gdsterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim
suresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin bilegiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi
daralmaktadir, Gizerindeyse genislemektedir. 50,0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50,0 degerine gére sapma ne kadar

fazlaysa endeksteki dedisme orani o kadar biyuUktur.



HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
Artti Ayni Azaldi Net

Ay % % % +/- 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani

2009 04 31.5 48.1 204 1.1
05 41.2 48.0 10.9 30.3
06 42.6 47.9 9.5 33.0
07 29.0 53.6 17.4 11.6
08 27.2 51.4 21.4 5.7
09 32.6 451 22.2 10.4

Artan daralma orani
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Uretim miktari, artan yeni siparislerin (iretim blyiimesini desteklemesiyle Eyliil ayinda giiglii bir bilyiime gésterdi. imalatgilar ekonomik kosullarin
iyilesmeye devam etmesiyle aktivitenin arttigini bildirdiler. Eylul ay! Turk imalat sektériinde ¢ikti Uretim miktari seviyelerinde artis gerceklesen Ust
Uste besinci ay oldu, fakat artis Agustos ayindakine kiyasla daha dusik gergeklesti. Buylime hizi Haziran ayinda zirve yaptiktan sonra son Ug ayin
her birinde dusls gosterdi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net
Ay % % % +/-

50 = bir énceki aya gore degisme yok Artan buyime orani

2009 04 38.5 370 244 141
05 40.0 47.2 12.8 27.2

06 341 51.2 14.6 19.5

07 371 435 193 178 s [

08 351 342 307 44 e\

09 39.3 37.6 231 16.2 2T T T T T T e
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Tirk imalatgilar gelen yeni islerin Eylil ayinda kayda deger seviyede arttigini, fakat blyltme hizinin Ajustos’tan beri hafif seviyede diisus gosterdigini
bildirdiler. Bu bliylk oranda Eylil ayinda alinan yurtici siparislerde daha yavas bir artis gergeklesmesi ve ihracattaki blyimenin hizianmasi sebebiyle
gercgeklesti. Yine de toplam yeni siparisler Ust Uste bes aydir artis gosteriyorlar. Panele katilanlar otomobil ve beyaz egyaya olan talebin 6zellikle
yuksek oldugunu belirttiler.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir Gnceki aya gére degisme yok Artan biiyime orani
Ay % % % +/-

2009 04 217 536 247  -30
05 316 544 140 175
06 320 554 126 194
07 279 468 254 25
08 212 448 340 -127 Lo

09 36.2 51.0 12.7 23.5 23005\2006|2007|2008\2009

Yurt digindan gelen yeni igler Eylul ayinda gugli bir artis gdsterdi ve biiyiime hizi Ajustos ayinda kaydedilenin tizerine gikmayi basardi. Yeni ihracat
siparigleri Ust Uste bes aydir artiyor ve mevcut genigsleme hizi serinin gecmisteki ortalamasinin rahat bir bicimde tzerine gikiyor. Panele katilanlar
genel olarak iyilesen ekonomik kosullarin siparig miktarlarinin yiikselmesine katkisi oldugunu belirttiler. Yeni Griinler igin de yurt disindan artan bir
talep oldugu bildirildi.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

Artti Ayn| Azaldi Net 50 = bir 8nceki aya gére degisme yok Artan biiylime orani
Ay % % % +-

2009 04 18.5 62.9 18.6 -0.2
05 16.7 61.1 22.2 -5.4
06 19.0 63.0 18.1 0.9
07 16.4 576  26.0 -9.6
08 116 51 7 367 -252 Artan daralma orani
09 200 639 160 40 A A Al e

Dénemsel olarak ayarlanan Birikmis Isler indeksi, degisim olmadigini gdsteren 50,0’in hafifce altinda olarak yayinlandi ve bu Tiirk imalat sirketlerinin
bekleyen islerinde hafif bir diisiis oldugunu gosterdi. lyilestirilen (iretim etkinligi ve artan kapasite birikmis islerin azaltimasinda faydali oldu. Bununla
birlikte yukselen siparigler, hammadde sikintilari ve nakit akisi sorunlari (Uretimi kisitlayarak) birikmis islerin daha da fazla azalmasini engelledi. Bu
durum bekleyen islerin Ustencilere aktarilma hizindaki yavaslama ile kendisini gésterdi.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani

Ay % % % +/- ISR AR AR R R Rt T
2009 04 12.4 61.3 26.2 -13.8 50\\/ /\va

05 9.9 62.6 27.6 L O A

06 114 601 285  -171 *

07 129 565 306 -17.7 SRR VA0 4

08 179 553 268 '89 Artan daralma orani

09 171 850 279 107 o051 200 7 zo0r T 08 T 2008

Eylll ayinda mamul mal stoklari tiketildi ve diisus hizi Agustos ayindan bu yana azalmis olsa da, hala serinin gegmis ortalamasinin Gzerindeydi.
Imalatgilar mamul mal stoklarinin artan siparis gereksinimlerinin karsilanmasi igin kullanildigini ve bazi durumlarda (nakit akisi sikintilarinin
gostergesi oldugu soylenen) kisith tretim kapasitesinin getirdigi sorunlari ortadan kaldirmaya katki sagladigini belirttiler.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
Ay % % % 2 | = =2=ces=scsscaasascascassass5555025025025055555555555055055055050 T
A
2009 04 7.8 72.4 19.8 -12.0
05 14.4 74.8 10.9 3.5
06 18.5 70.6 10.9 7.6
07 15.5 72.9 11.6 3.9
08 203 732 65 13.8 Avtan a¥eair oran
09 13.7 76.1 10.2 3.5 33005Izooelzow‘zooslzooe

istihdam seviyeleri Eyliil ayinda Ust Uste dérduncl ay artis gosterirken ige alimlardaki artis orani Agustos ayinda yayinlananin altinda kaldi. Yine
de dénemsel olarak ayarlanan Istihdam Indeksi gegmisteki ortalamasinin tzerinde yer aldi. Alinan yeni sipariglerden kaynaklanan artan is yukinun
Ustesinden gelinmesi igin ¢alisan sayilar arttirildi. Ayrica panele katilanlardan bir grup potansiyel Uretim kapasitesini arttirmak istedikleri yorumunu
yaptilar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan biyime orani

Ay % % % +/- 70
65
2009 04 10.0 69.2 208 -10.8 60
05 86 807 107  -21 5
50

06 103 741 166  -53 45/ ___________________________________________________________

07 171 74.4 8.4 8.7 7 W

08 15.7 74.8 9.6 6.1 3677 T Toootoiitiiooiniioeosinny T T oo LY A

09 75 887 37 38 Sgéas\\llllll\\lz(l)[l)el\\\I|IIII\2667III\\‘\IIIIZ(I)(\)B\Illll\\\\Iz(l)(l)gl\

Turk imalatgilar Eylll ayinda gikti fiyatlarini yikselterek ¢ aydir gergeklesen fiyat artisi serisini strduirdiler. Bununla birlikte, Gcretlerin artis hizi
Agustos ayindan bu yana yavaslama gosterdi. Arastirma panelinin %8’e yakini Eylil ayinda c¢ikti fiyatlarinda artis bildirdi ve genel olarak bu
enflasyonu ylkselen hammadde maliyetlerine bagladi. Katilimcilarin biyik ¢ogunlugu (neredeyse %89) liglinci geyregin sonunda fiyat listelerinde
bir degisiklik olmadiginin isaretlerini verdi.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Ay At;z t Ag;onl A202|dl '_\i/e_t 50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biyiime orani
2009 04 1.1 76.8 121 -1.0

05 171 73.4 9.4 7.7

06 18.0 731 8.9 9.1

07 27.1 64.3 8.6 18.5 @f====ss==ss=ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssas l

08 273 686 41 232 Artan daralma orani

09 340 646 14 326 1;6(\)5\\IIIIII\\I2666I\\\\IIIII\2\067III\\‘\\IIIZIO(\)g\IIIII\\\\Iz(l)(l)gl\

Girdi fiyati enflasyonu Eylul ayinda kayda deger artis gosterdi ve son on ayin en yuksek seviyesine ulasti. Tirk imalatgilar son dért ayin her birinde
maliyetlerin arttigini ve maliyetlerde son meydana gelen artigin serinin ortalamasindan daha hizli gergeklestidini bildirdiler. Yikselen hammadde
fiyatlar (petrol, kagit, sac, bakir, gelik) genel olarak artan maliyetlerin ardindaki ana sebep oldu. Déviz kuru etmenleri ve rekabet de fiyatlarda artisa
neden oldu.

w
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

Hizlandi Aym Yava§lad| Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
Ay % % % +/- [ R e e e R e e R R
2009 04 17.9 77.0 51 12.8 T

/\/\’\ A A N\
05 105 820 75 3.0 % \/A M\/"V\/\/\/\/ \

06 15.6 72.7 1.7 3.9

07 95 784 121 26 S
08 153 670 17.7 -23 Artan daralma orani
09 93 722 185 92 005 T a0 T o007 | a0 T 2005

Adustos’ta teslimat surelerinde degisim olmamasindan sonra, tedarikgiler Eylul ayinda teslimat surelerini uzattilar. Teslimat strelerindeki kotiye
gidisin kapsami fazla degildi ve saticilarda bulunan hammadde eksikliklerini yansitti. imalatgilar teslimatlarda ayrica (artan satin alma faaliyeti
ile artan) yetersiz sevkiyatlar ve gimrik sorunlar bildirdiler. Bununla birlikte bazi panelistler nakit akisi sorunlarinin geciken teslimatlarin sebebi
oldugunu belirtti.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Aynl Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
Ay % % % +1-

2009 04 30.7 40.4  28.9 1.8
05 38.1 42.2 19.7 18.4
06 374 48.0 14.6 22.9
07 29.4 45.6 25.0 4.4
08 327 386 287 40 25 Artan daralma orani
09 32.0 471 20.9 1.1 23005'2006'2007‘2008'2009

Satin alma aktivitesi Eylil ayinda gbzle goérulur artisini sirdirmesine ragmen artis hizi Agustos ayindan bu yana hafif disis gosterdi. Bu, Uretim
miktarindaki artis hizinin da yavas olmasiyla paralel bir durum olusturdu. Artan yeni siparis miktarlari ay boyunca kaydedilen satin alma aktivitesi
yukseligini arttirdi ve bazi panelistler yeni projelere basladiklarini bildirdiler. Bununla birlikte Eylil ayi boyunca nakit akigi sorunlari Tlrk imalatgilar
icin sorun olusturdu ve aktivitenin artis hizinin yiikselmesini engelledi.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

Ay % % % +/- R R

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir énceki aya gére degisme yok Artan bilytme orani T

2009 04 16.2 53.5 304 -14.2
05 12.6 61.6 25.8 -13.2
06 19.2 53.4 275 -8.3
07 10.7 64.6 24.7 -14.0
08 160 591 249 '89 Artan daralma orani
09 106 718 176 70 T e et T e T s

Turk imalatgilar mevcut satin alma stoklarini Eylil ayinda da tiiketmeyi sirdirdller ve Uretim amaciyla daha ucuz fiyata aldiklari malzemeleri
kullanmayi tercih ettiler. Bununla birlikte, panele katilanlardan bazilari hammadde sikintisi oldugunu ve bunun onlar stoklarini kullanmaya ittigini
belirtirken, bazilariysa satin alimlari yeterli seviyede arttirmak icin nakitleri olmadigini bildirdi. Uretim éncesi stoklarindaki diisiis hizliydi ve
Agustos’taki yavaslamaya ragmen serinin ortalamasindan daha hizli kald1.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yoénetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gdnderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler
lizerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial
Classification) kullaniimigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gostergeler igin her bir
cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k6t cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yonini gésteren basit bir élctidir. Endeksin 50 degerinin tizerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disls oldugunu gostermektedir.

Satin Aima Yoneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’'niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan tiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparisler -0.3; Uretim -0.25;
istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde
ters cevrilmistir.

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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