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« Zatrudnienie ponownie zarejestrowato wyrazny spadek.

» Koszty produkcji wzrosty.

Wrzesniowe dane opracowane przez Markit dla HSBC
wskazaly, iz spadek w Polskim sektorze przemystowym byt
niewielki. Produkcja wzrosta przez drugi miesiac z rzedu,
podczas gdy nowe zaméwienia i zatrudnienie ponownie
odnotowaty spadek. Firmy informowaty o silnej konkurenciji w
sektorze, dlatego tez decydowaly sie na promocyjne obnizki
cen, ktore byly tematem przewodnim najnowszych badan.

HSBC PMI Polskiego Sektora Przemys&owego® to zlozony
wskaznik opracowany w celu przedstawienia ogoinej kondycji
w sektorze przemystowym, oparty na wskaznikach
jednostkowych dla produkciji, nowych zamoéwien, zatrudnienia,
czasu dostaw i zapaséw zakupionych towaréw. We wrzesniu
PMI nie odnotowat zmian w stosunku do poprzedniego
miesigca, co nastapito po siedmiu comiesiecznych wzrostach
w pierwszych o$miu miesigcach 2009 roku. Przy warto$ci
48.2 tytutowy wynik wskazat na dalsze ogdlne pogorszenie
warunkow gospodarczych, jednak w tagcznym najwolniejszym
tempie od maja 2008 roku.

We wrzesniu przez kolejny drugi miesigc wzrosta produkcja w
polskim sektorze przemystowym, jednak tempo wzrostu byto
niewielkie, co gldwnie byto rezultatem ogoinego spadku ilosci
przychodzacych nowych zaméwien. W wyniku tego
przedsiebiorstva nadrobity zalegtosci  produkcyjne w
najszybszym tempie od trzech miesigcy. Najnowsze dane
wskazaly takze, iz rynek krajowy nieco si¢ zatamat, poniewaz
catkowita ilo$¢ nowych zaméwien spadta w nieco szybszym
tempie niz ilo§¢ zamowien eksportowych.

We wrzes$niu mniejsza ilo§¢ nowych zamdwien w potaczeniu

zwolnymi mocami przerobowymiwptynety nato, iz producenci
ograniczyli zatrudnienie. Obecny okres spadku zatrudnienia
w sektorze zostat wiec wydtuzony do siedemnastu miesiecy.
Jednak tempo utraty miejsc pracy nie ulegto wielkim zmianom
w stosunku do sierpniowej jedenastomiesiecznej najnizszej
wartosci.

Pomimo, iz produkcja we wrzesniu nieznacznie wzrosta, to
ilos¢ zakupionych $rodkéw produkcji spadta, poniewaz
producenci ponownie celowo obnizali zapasy magazynowe.
Zapasy pozycji zakupionych spadty przez dwudziesty drugi
miesigc z rzedu, jednak tempo spadku ponownie ostabto, co
Swiadczy otym, izwarunkina rynku zaczynajg sie stabilizowac.
Sredni czas realizacji dostaw wydituzyt sie po raz pierwszy od
marca 2008 roku.

We wrzesniu firmy ponownie staraly sie angazowaé w
agresywne kampanie promocyjne, poniewaz sytuacja na
rynku pozostawata bardzo konkurencyjna. W wyniku tych
dziatan $rednie ceny pobierane przez producentéw spadly
przez dwunasty miesiac z rzedu, aczkolwiek tempo obnizki
cen byto najwolniejsze od marca.

Najnowsze wyniki badan dostarczyly dalszych dowoddéw na
zwyzkowapresje ha koszty firm. Po nieznacznym sierpniowym
wzroscie, we wrzesniu $rednie koszty produkcji wzrosty w
wyraznym tempie. Wediug respondentéw badania, wyzsze
ceny metali byly kluczowym czynnikiem napedzajacym
wzrost kosztéw. Jednak obecne umocnienie ztotego ostabito
presje inflacyjng, a tempo inflacji kosztowej odnotowato
warto$¢ ponizej Sredniej z badan dtugoterminowych.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to faczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogdlnego obrazu sytuacji w sektorze
produkcyjnym, ktdéry stanowi réwniez wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. £aczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych
wskaznikéw dyfuzji, ktére sa miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw.
Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielko$ci powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 -
pogorszenie. Im wieksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
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We wrzes$niu przez drugi kolejny miesiac zostat podtrzymany wzrost produkcji w polskim sektorze przemystowym. Tempo wzrostu ostabto jednak w
stosunku do sierpnia. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Wielkos$ci Produkcji odnotowat wartosé, ktora zasygnalizowata tylko niewielkie tempo wzrostu.
Firmy, ktére odnotowaty wzrost produkcji w stosunku do poprzedniego miesiaca, przypisaty to gtéwnie ozywieniu warunkéw na rynku, co zaowocowato
wzrostem nowych zamdéwien. Natomiast mniejszg produkcje potaczono z brakiem nowych zamdéwien i ograniczonymi mocami produkcyjnymi.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Niiej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +- [ R
2009 04 247 42.9 32.5 -7.8
05 231 45.5 31.5 -8.4
06 22.4 48.0 29.6 -7.2
07 217 45.4 32.9 -11.2
08 23.5 48.5 28.0 -4.5 - Wigksze tempo spadku
09 310 465 226 84 1999 ' 2000 ' 2001 ' 2002 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

Pomimo tego, iz niektdre firmy odnotowaty wzrost produkciji, co byto rezultatem wiekszej ilosci otrzymanych nowych zamoéwien, to jednak ogodlnie
poziom nowych zamoéwien we wrzesniu odnotowat spadek. Czes$¢ firm informowata o pogorszeniu sie popytu na rynku krajowym. Obecny okres
spadkow wydtuzyt sie do siedemnastu miesiecy. Tempo spadku, aczkolwiek niewielkie, nieznacznie przyspieszyto w stosunku do sierpnia. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien zarejestrowat druga najwyzsza warto$é w okresie ostatnich szesnastu miesiecy.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu |
% % % +-
2009 04 21.2 49.6 29.2 -8.0
05 19.4 47.2 33.3 -13.9
06 18.6 52.2 29.2 -10.6
07 25.0 48.3 26.7 -1.7
08 28.0 42.0 30.0 -2.0 " Wighszo oo spadk
09 28.8 46.6 246 4.2 1999 ' 2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

We wrzes$niu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych spadt nieznacznie ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac
niewielki spadek ilosci nowych zamoéwien eksportowych otrzymanych przez polskich producentdéw. Poza niewielkim wzrostem w sierpniu, nowe
zamowienia z zagranicy spadly przez kolejny dwudziesty drugi miesigc. Firmy informowaty, iz warunki handlowe na rynkach europejskich pozostaty
trudne, a obecne umocnienie ztotego wptyneto na konkurencyjnos¢ na rynkach eksportowych.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
% % % +- T
2009 04 18.3 56.9 248 -6.5
05 13.8 55.2 31.0 -17.2
06 17.0 53.6 29.4 -12.4
07 17.8 55.9 26.3 -8.6
08 168 611 221  -53 o P,
=
09 17.5 61.0 21.4 3.9 1999 1 2000 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 2007 ' 2008 ' 2009

We wrzesniu zalegtosci produkcyjne w polskim sektorze przemystowym wyraznie spadty, a dzieje sie tak nieprzerwanie od sierpnia 2008 roku.
Ponadto sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych spadt z sierpniowej wartosci, najwyzszej od czternastu miesiecy, sygnalizujac
najwieksze tempo spadku od trzech miesiecy. Tam gdzie odnotowano spadek zalegtosci, firmy przypisaty to gtdwnie trudnosciom w pozyskiwaniu
nowych kontraktéw, co pozwolito sie im skupi¢ na istniejacych zamdéwieniach.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +- @)c==co=csc5a05209500555559520555005555555005000535555350050a5535530

2009 04 12.4 66.0 21.6 -9.2
05 17.5 60.8 217 -4.2
06 16.3 68.0 16.7 0.7
07 9.3 60.3 305 -21.2
08 8.4 64.1 275 -19.1

09 125 638 237 112 R O A LA A b v oy
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We wrzes$niu polscy producenci ponownie zredukowali zapasy srodkéw poprodukcyjnych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobdw
Gotowych wzrdst do najwyzszej wartosci od trzech miesiecy, wskazujac na najwolniejszy miesieczny spadek w Ill kwartale. Jednak pozostajac
ponizej trendu z badan dlugoterminowych, wskaznik ciagle wskazywat na ogolny wyrazny spadek. Firmy ponownie informowaty o presji na obnizanie
zapasow. Zgtaszano takze, iz wyprzedaze wspomagaty oproznianie magazynéw.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu y
% % % +-

2009 04 3.9 76.0 201 -16.2
05 6.2 67.1 26.7 -20.5
06 4.5 72.7 227 -18.2
07 9.1 701 20.8 -11.7
08 6.8 774 15.8 -9.0 Wigksze tempo spadku Y
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Wrzes$niowe dane zasygnalizowaty dalszy spadek zatrudnienia w polskim sektorze przemystowym. Redukcja etatéw odzwierciedlita dalsze zmiany
organizacyjne, poniewaz firmy staraty sie ogranicza¢ koszty i optymalizowaé moce produkcyjne. Tempo spadku ulegto niewielkim zmianom w
stosunku do sierpnia. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia odnotowat drugg najwyzsza warto$¢ w tym roku sygnalizujac, iz stopien
redukcji zatrudnienia w sektorze w 1l kwartale byt stabszy niz w pierwszej potowie 2009 roku.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflagji |
% % % H-o [Heot e e S ALELL L L

2009 04 5.2 83.7 1141 -59 | T T e
05 4.9 80.4 14.7 -9.8
06 4.6 86.9 8.5 -3.9
07 39 799 162 -12.3 S S W\
08 45 857 98 -53 Wigksze tempo deflacji

40
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We wrzes$niu sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac spadek cen
pobieranych przez polskich producentéw. Obecny dwunastomiesieczny okres spadku cen jest najdtuzszym w 81-miesiecznym okresie zbierania
danych. Respondenci badania ponowie informowali, iz presja konkurencyjna byta gtéwna przyczyng obnizki cen. Jednak w ostatnim okresie badan
tempo spadku byto najwolniejsze od szesciu miesiecy.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
% % % +-

2009 04 13.3 64.0 227 -9.3
05 8.4 78.3 13.3 -4.9
06 10.7 71.3 18.0 -7.3
07 10.7 81.2 8.1 27

08 152 750 98 53 Wigksze tempo deflacji
09 1741 77.0 5.9 1.2 1999 2000 2001 " 2002 * 2003 ' 2004 " 2005 2006 2007 ' 2008 " 2009

Wrzesniowe dane wskazaty na wzrastajaca presje inflacyjng w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow
Produkcji wzrést przez trzeci miesigc z rzedu do najwyzszej wartosci od siedmiu miesiecy i zasygnalizowat wyrazny wzrost $rednich kosztow
produkcji. Firmy potaczyty wzrost kosztow z wyzszymi cenami metali, aczkolwiek obecne umocnienie ztotego w niektérych przypadkach wptyneto
na ograniczenie wzrostu cen. W najnowszym okresie badan wskaznik pozostat ponizej $redniej z badan dtugoterminowych.

compiled by markit
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej  Taksamo  Nizej Netto Szybciej
% % % o | (5| == ====2css0a55a5005050505520550355950050550555950503509500555 55

2009 04 9.7 88.3 1.9 7.8
05 9.0 87.6 3.4 5.5
06 10.4 85.7 3.9 6.5
07 3.9 90.8 5.2 -1.3
08 5.3 86.4 8.3 -3.0 Wolniej
09 4.5 87.7 7.8 -3.2 0

1999 2000 2001 " 2002 ° 2003 ' 2004 " 2005 2006 2007 ' 2008 " 2009

We wrzes$niu czas realizacji dostaw ulegt niewielkiemu wydtuzeniu. Po raz pierwszy od péttora roku $redni czas dostaw wydtuzyt sie w stosunku do
miesigca poprzedniego, co zostalo zasygnalizowane poprzez spadek sezonowo modyfikowanego Wskaznika Czasu Dostaw ponizej neutralnego
progu 50.0. Ogdlnie niewielkie pogorszenie wynikow dostawcow byto wynikiem braku zapaséw i nieprzygotowania na wzrost zamoéwien u
klientow.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +-

2009 04 227 48.7 28.6 -5.8
05 16.7 49.3 340 -17.4
06 20.3 49.7 30.1 -9.8
07 211 493 296 -8.6
08 25.0 50.0 25.0 0.0

09 23.9 54.2 21.9 1.9 1999 2000 2001 " 2002 " 2003 " 2004 " 2005 ' 2006 " 2007 ' 2008 " 2009

Wieksze tempo spadku

We wrzesniu spadek aktywnosci zakupowej u polskich producentéw odnotowat stabsze tempo. Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji
Zakupionych ulegt niewielkim zmianom w stosunku do poprzedniego miesigca, sygnalizujgc drugie najwolniejsze tempo spadku w obecnym
siedemnastomiesiecznym okresie spadkéw. Firmy potaczyty mniejsze zakupy $rodkéw produkcyjnych z redukcjg kosztéw oraz niskim poziomem
nowych zaméwien. Natomiast wzrost zakupdw tltumaczono wieksza produkcja.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Taksamo  Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
% % % +- @)e========c=c==cccsccsccscescsssessasscsscssossossocsocssoscossosss

2009 04 14.4 654 203 -5.9
05 9.0 61.8 20.2 -20.1
06 9.2 73.2 17.6 -8.5
07 13.8 539 322 -184
08 13.5 64.7 21.8 -8.3 T,
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We wrzesniu spadek zapaséw $rodkéw produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym byt stabszy, niz ten zarejestrowany na poczatku roku. Zapasy
spadajg co miesigc od grudnia 2007 roku. Co wiecej, sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych wzrdst po raz trzeci w ciggu ostatnich
czterech miesiecy, a najnowszy odczyt zasygnalizowat najwolniejsze tempo spadku od sierpnia 2008 roku. Respondenci badania czgsto informowali, iz byli
zmuszeni do obnizania zapaséw $rodkdéw magazynowych, poniewaz zapotrzebowania produkcyjne pozostaty znacznie ponizej poziomu przed kryzysem.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
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