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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

imalat sektdriintin biylimesi, daha yavas bir hizla da
olsa surdd.

Ozet Onemli Bulgular
Markit tarafindan HSBC icin toplanan ve diizenlenen Eylll arastirma verileri Turk * Yeni ihracat siparislerindeki giiclii biiylime tiretimi
imalat sektériinde, yukselen yeni ihracat siparigleri ile desteklenen bir buylimenin rttird

yaninda getirdigi bir geniglemenin sinyallerini verdi. Bununla birlikte, nakit akisindaki artuirdi.

sikintilar tretim kapasitesinin tam olarak kullanilabilmesini engelledi ve hammadde * Hammadde sikintisi girdi fiyatlarinda kayda deger
konusunda yasanan sikintilar maliyetleri yukari iterek kar marjlarini azaltti. artisa sebep oldu.

Dénemsel olarak ayarlanan HSBC Tirkiye imalat PMI™'si, imalat ekonomisinin . . o
genel saghgi hakkinda kullanigli bir tek rakamli 6lgl saglamaktadir. 50,0 tzerindeki ° Imalatgilar nakit akiginda sikintilar bildirdiler.
PMI élgumleri ticaret kosullarinda iyilesmeye isaret ederken 50,0 altindaki lgimler

bozulmaya isaret eder.

Eylll ayinda yayinlanan 53,3 puanlik ortalama PMI indeksi Agustos’un 53,8’lik

puaninin biraz altinda kaldi. Yine de Turk imalat sektorinin bu ay igcinde daha da Tarihsel Bakis
genislediginin sinyalleri alindi. Bununla birlikte blylime hizi Agustos’tan beri hafif bir

dislis gosterdi. Bu ayla birlikte son bes aydir galisma kosullarinin iyilestigi

kaydedildi.

Eylul ayindaki artan uretim, artan seviyelerdeki yeni is ile desteklenmeye devam etti.
Yeni ihracat sipariglerindeki biylme, iyilesen ekonomik kosullardan gug¢ alarak
Agdustos ayinda kaydedilenin oldukga Uzerine ¢ikti. GUgli olsa da, toplam yeni
sipariglerdeki artis, Agustos ayinda bildirilen ile karsilastinldiginda hafif seviyede
distu, ¢unkl Eylul ayinda yerel siparis defterlerinden gelirler yavaslama gosterdi.

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS imalat sanayi Uretimi, %yil/yil

Yeni sipariglerdeki artisa ragmen, birikmis isler, disus hizi az olsa da azalmaya
devam etti.

Eylll ayinda mamul mal stoklar, siparis gereksinimlerinin karsilanmasi igin mevcut
stoklarin kullaniimasi sebebiyle daha da azaldi. Bunun sebebi kismen stok
seviyelerini azaltmak igin uygulamaya koyulan politikalar, kismen de Uretimdeki
aciklari siparis defterlerine gore telafi etmekti. Ayrica nakit akisi sorunlarinin tretimde
kullanilacak yeni malzemeler alinmasini engelledigi ve alternatif olarak tamamlanan
mallarin tlketildigi bildirildi. Artan siparis gereksinimlerini yerine getirmek igin

tiketilen, ayrica da nakit akisi sikintilarinin yeni malzeme alimlarini engellemesi 6T T T T T T I T T T I T T T T T T T T T T T T T T T 1-28
sebebiyle kullanilan retim éncesi malzeme stoklarin da benzer bir tablo ortaya 2008 2006 2007 2008 2009
ciktr.

Eylil ayinda Tirk imalatcilarin  karsilastigi  bir diger 6nemli sorun, belirli
hammaddelerdeki kithgin girdi fiyatlarini son on ayin en yiksek seviyesine
getirmesiyle girdi fiyatlarinda meydana gelen kayda degder artis oldu. Cikis
fiyatlarindaki hafif artis maliyetlerdeki artisi yalnizca kismen telafi edebildi.

Hammadde sikintilari ayrica tedarikgilerin teslimat surelerini etkiledi ve tedarik
sureleri son alti ayda ilk kez uzadi.

istihdam seviyeleri, imalatgilarin kapasiteyi artan is yiiklerine goére ayarlamak
istemeleri sebebiyle Ust Uste dérdiincl ayda da artmaya devam etti.

Yorum

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI arastirma bulgulari hakkinda
yaptigi degerlendirmede sunlari séyledi:

“Tirkiye imalat sanayinde Mayis’dan beri gbzlenen iyilesme trendi Eyliil ayinda da
devam ederken biiylime hizinda daha énceki li¢ aya gére hafif bir gerileme oldu.
Uretim ve yeni siparigler, Ajustos ayina gére bir miktar hiz kaybetseler de, Eyliil'de
gene kayda deger artis gosterdiler. Diger yandan ihracat siparislerinin artis hizi bir
énceki aya gére 6nemli élgiide yiikseldi. Imalatgilar, kismen de olsa artan siparisleri
karsilamak amaciyla nihai iiriin stoklarini azaltmaya devam ettiler. Ote yandan nakit
akimlari ile ilgili bahsi gegen sikintilar, (retim siirecinde yavaslamaya neden olmus
olabilir. Imalat sanayinin diizelen gériiniimii ile beraber istihdam olanaklari da son
dért aydir iyilesmeye devam ediyor. Girdi maliyetlerindeki keskin artisi ise bir dlgiide
hammadde darligina baglamak miimkiin. Bunun yaninda nihai lriin fiyatlarindaki
artis hizinin azalmasi, hem imalat sanayinde kar marjlarinin daraldigina, hem de
Agdustos ayindaki bir miktar toparlanmadan sonra (ireticilerin fiyatlama glictiniin hala
diiglik kaldigina isaret ediyor.”
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Aima Yodnetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Gizerinden hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi
(SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda
tim gostergeler igin her bir cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha koéti cevabini
verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri dncl bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin ydnunl gdsteren basit bir él¢cidur. Endeksin 50 degderinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusus oldugunu gdstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitisi'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siresi Endeksi diger endekslerle ayni ydonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bdlgesi, Kuzey ve Giney
Amerika, Ortadodu ve Afrika’nin 86 llke ve boélgesinde bulunan yaklasik 8.500 ofisiyle diinyanin dort bir yanindaki musterilerine
hizmet sunmaktadir. 30 Haziran 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.422 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en biiyik bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “dlinyanin yerel bankasi” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, Avrupa, Kuzey Amerika ve Asya-Pasifik’te 1.200’Un lzerinde ¢aligsani olan bir finansal hizmetler sirketidir. 1.500’tUn Uzerinde
finans kurulusu risklerini yoénetmek, operasyonel etkinliklerini arttirmak ve duzenleme gerekliliklerine uymak amaciyla bagimsiz
hizmetlerimizden yararlanmaktadir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gésterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arastirmalarini 26 tlkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari sirket yoneticileri, meslek kuruluslari, menkul kiymetler
ve doviz borsalari, hiikimetler ve merkez bankalari tarafindan yaygin bigimde kullaniimaktadr.

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklar Markit Group Limited sirketine aittir. Markit’in izni olmaksizin elektronik
dagitim da dahil olmak lizere veri dagitimi ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger
bilgilerin dogrulugunun kontrolii i¢in her tirlii caba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar hatalardan veya
hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Yoneticisi Endeksi Markit’in
tescilli markasidir.



