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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

Produkcja w sektorze przemystowym wzrosta przez
drugi miesigc z rzedu.

Podsumowanie Gtéwne wyniki badan:

Wrzes$niowe dane opracowane przez Markit dla HSBC wskazaty, iz spadek w Polskim
sektorze przemystowym byt niewielki. Produkcja wzrosta przez drugi miesiac z rzedu,
podczas gdy nowe zaméwienia i zatrudnienie ponownie odnotowaty spadek. Firmy ® Zatrudnienie ponownie zarejestrowato wyrazny
informowaty o silnej konkurencji w sektorze, dlatego tez decydowaty sie na promocyjne spadek.

obnizki cen, ktdre byly tematem przewodnim najnowszych badan.

® PMI nie ulegt zmianie i odnotowat wartos¢ 48.2.

: , , ¢ Koszty produkcji wzrosty.
HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego® to ztozony wskaznik opracowany w

celu przedstawienia ogolnej kondycji w sektorze przemystowym, oparty na

wskaznikach jednostkowych dla produkcji, nowych zamoéwien, zatrudnienia, czasu

dostaw i zapaséw zakupionych towaréw. We wrze$niu PMI nie odnotowat zmian w

stosunku do poprzedniego miesigca, co nastgpito po siedmiu comiesiecznych

wzrostach w pierwszych o$miu miesigcach 2009 roku. Przy wartosci 48.2 tytutowy Przeglqd historyczny
wynik wskazat na dalsze ogdlne pogorszenie warunkéw gospodarczych, jednak w

tacznym najwolniejszym tempie od maja 2008 roku.

- . Lo . . HSBC PMI Polski Sektor Przemsytowy
We wrzesniu przez kolejny drugi miesigc wzrosta produkcja w polskim sektorze
przemystowym, jednak tempo wzrostu byto niewielkie, co gtéwnie byto rezultatem 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez.mod. - Wigksze tempo wzrostu
ogolnego spadku ilosci przychodzacych nowych zamoéwien. W wyniku tego 6
przedsigbiorstwa nadrobity zalegto$ci produkcyjne w najszybszym tempie od trzech
miesiecy. Najnowsze dane wskazaly takze, iz rynek krajowy nieco sie zatamat,
poniewaz catkowita ilos¢ nowych zamdwien spadta w nieco szybszym tempie niz
ilos¢ zamoéwien eksportowych.

We wrzesniu mniejsza iloS¢ nowych zamoéwien w potaczeniu z wolnymi mocami
przerobowymi wptynety na to, iz producenci ograniczyli zatrudnienie. Obecny okres
spadku zatrudnienia w sektorze zostat wiec wydtuzony do siedemnastu miesigcy.
Jednak tempo utraty miejsc pracy nie ulegfo wielkim zmianom w stosunku do
sierpniowej jedenastomiesigecznej najnizszej wartosci.

Mniejsze tempo wzrostu
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Pomimo, iz produkcja we wrzesniu nieznacznie wzrosta, to ilos¢ zakupionych srodkow
produkcji spadta, poniewaz producenci ponownie celowo obnizali zapasy
magazynowe. Zapasy pozycji zakupionych spadty przez dwudziesty drugi miesiac z
rzedu, jednak tempo spadku ponownie ostabto, co swiadczy o tym, iz warunki na
rynku zaczynaja sie stabilizowa¢. Sredni czas realizacji dostaw wydtuzyt sie po raz

pierwszy od marca 2008 roku.

We wrzesniu firmy ponownie staraly sie¢ angazowa¢ w agresywne kampanie
promocyjne, poniewaz sytuacja na rynku pozostawata bardzo konkurencyjna. W
wyniku tych dziatan $rednie ceny pobierane przez producentéw spadly przez
dwunasty miesiac z rzedu, aczkolwiek tempo obnizki cen byto najwolniejsze od
marca.

Najnowsze wyniki badan dostarczyly dalszych dowodéw na zwyzkowa presje na
koszty firm. Po nieznacznym sierpniowym wzroscie, we wrzesniu $rednie koszty
produkcji wzrosty w wyraznym tempie. Wedtug respondentéw badania, wyzsze ceny
metali byty kluczowym czynnikiem napedzajacym wzrost kosztéw. Jednak obecne
umochnienie ztotego ostabito presje inflacyjna, a tempo inflacji kosztowej odnotowato
wartos$¢ ponizej sredniej z badan dlugoterminowych.

Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sektora Przemystowego, Juliet Sampson,
Chief Economist, Emerging Europe w HSBC powiedziata:

»Niezmieniony odczyt wskaznika PMI we wrzesniu zasygnalizowat, iz tempo spadku
w sektorze przemystowym byto niewielkie. Produkcja wzrosta przez drugi miesigc z
rzedu, jednak tempo wzrostu byto bardzo mate. Spadek nowych zaméwien
odzwierciedla brak popytu krajowego, natomiast silny ztoty mogt mie¢ wptyw na
spadek nowych zamoéwien eksportowych. Ciggly spadek zatrudnienia sygnalizuje, iz
w nadchodzgcych miesigcach konsumpcja moze sie zatamac, a PKB w Il kwartale
bedzie stabsze niz w Il. Niemniej jednak wydaje sie, iz Polska uniknie recesji i cho¢
ozywienie moze by¢ wolne, jest mato prawdopodobne, aby sie zatrzymato.”
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Uwagi na temat danych

Raport HSBC Polski Sektor Przemsytowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczejw ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego
i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane
podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na
danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz,
réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg
pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych
—0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w porownywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajgcego kierunku
zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

HSBC

HSBC Holdings plc, firma partnerska grupy HSBC ma swoja gtéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa swiadczy ustugi klientom na
catym $wiecie i sktada sie z 8,500 biur w 86 krajach i regionach Europy, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim Wschodzie oraz
w Afryce. Laczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2009 roku wynoszg 2,422 mlid dolaréw amerykanskich. HSBC jest jedng z
najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest “lokalny bank o $wiatowym zasiegu”.

Markit

Markit jest firma ustugowg dostarczajaca informaciji finansowych i zatrudniajacg ponad 1,200 pracownikéw w Europie, Ameryce
Potnocnej i rejonie Azji i Pacyfiku. Ponad 1500 instytucji finansowych korzysta z naszych niezaleznych danych w celu zmniejszenia
ryzyka, poprawy wydajnosci oraz aby sprosta¢ wymaganiom prawnym.

Markit Economics

Markit Economics jest specjalistycznym dostawca badan gospodarczych oraz wskaznikéw ekonomicznych, witgczajagc Wskaznik
Menagerow Logistyki (PMI), ktéry obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wigczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC.
Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na Swiecie, doceniany przez banki
centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie,
rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z
informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za bledy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych,
ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe
szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sa znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.



