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Dinvanin verel bankasi

Merkezi Londra’da bulunan HSBC,
dinyanin en buylk bankacilik ve
finans hizmetleri kurumlarindan biridir.
HSBC’nin uluslararasi agi, Avrupa,
Asya-Pasifik bolgesi, Amerika, Orta
Dogu ve Afrika'daki 85 llkede ve
bélgede bulunan yaklasik 9.500 ofisten
olugur. 100 kadar Ulkede ve bdlgede
yer alan yaklasik 200.000 hissedar,
Londra, Hong Kong, New York, Paris
ve Bermuda borsalarina kayitl HSBC
halka agik limitet sirketi hisselerine
sahiptir. Hisseleri, New York Borsasinda
Amerikan Depo Sertifikalari bigiminde
islem goérur. HSBC, hizla buylyen e-
ticaret yetenegdi dahil olmak tzere ileri
teknolojiyle baglantili uluslararasi bir
ag sayesinde, kapsamli bir finans
hizmetleri yelpazesi, kisisel finans
hizmetleri, ticari bankacilik, kurumsal
bankacilik ile yatirirm bankacihigi ve
pazarlari, 6zel bankacilik ve diger
faaliyetleri saglar.

Daha fazla bilgi igin baglantiya
gecebileceginiz kisi:
Dr. Murat Ulgen

HSBC Tirkiye Bas Ekonomist
HSBC Bank A.S

HSBC Holdings, plc
8 Canada Square
London E14 5HQ.
United Kingdom

Copyright© 2009 HSBC Bank A.$. Butiin
haklari sakhdir.

hsbc.com

mark

Markit Economics

Henley on Thames

Oxon RGY 1EL, UK

Tel: +44 1491 461000

Fax: +44 1491 461001

e-mail: economics@markit.com

Markit Satin Alma Yoneticisi Endeksi
bagimsiz olarak ve is alaninda dinya
capinda arastirmalar yapan Markit
Economics tarafindan hazirlanmistir.

Satin Alma Yoneticisi Endeksi raporlari
icin  Markite yilik abone olmaniz
gerekmektedir. Abone basvurulariniz igin
lutfen bize economics@markit.com
‘dan ulasin.

HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI

Agustos ayinda Turk imalat sektorinin genigleme hizinda hafif bir

dusus yasandi.

Onemli bulgular:
+ Uretim miktar! ve yeni siparislerde rekora yakin yiikselme.

* Yeni ihracat siparislerinin buyimesinde 6nemli oranda yavaslama.
+  Uretim miktar1 gereksinimleri artmaya devam ettiginden istihdam seviyelerinde yiikselen artis.

Markit tarafindan HSBC igin toplanan ve derlenen
Adustos arastirma verileri Tirkiye'deki imalat
sektorinliin genislemeye devam ettiginin sinyallerini
verdi. Yurtici talep sebebiyle yeni sipariglerdeki
yukselmenin artmasi, Uretim seviyelerini daha yukariya
cekti. Artan Uretim gereksinimleri, satin alma
miktarlarinda ylkselisi baslatmanin yaninda satin
alma stoklarinda distsin siirmesine sebep oldu.
istihdam da (rretim kapasitesindeki bilyiimeye paralel
olarak yiikselme gosterdi.

Dénemsel olarak ayarlanan HSBC Tirkiye imalat
PMITM’si, imalat ekonomisinin genel sagligi hakkinda
kullanigl bir tek rakamli 6lgii saglamaktadir. 50,0
Uzerindeki PMI élgumleriticaret kosullarindaiyilesmeye
isaret ederken 50,0 altindaki o6lgimler bozulmaya
isaret eder.

Ortalama indeksin 53,7 olarak yayinlandigi PMI
verileri, Agustos ayinda Turk imalat sektériiniin daha
fazla glglendigini gosterdi. Endustrinin biylime hizi
Temmuz ile karsilastirildiginda yalnizca ¢ok hafif bir
digsls gOstererek son U¢ ayki buylk oranda
degismeyen genisleme hizini devam ettirdi.

Guglu yurtici talep, Turk imalatgilara gelen yeni islerde
artigi siirdiirdii. Ust lste dért ay boyunca yiikselen
yeni siparis seviyeleri ile iyilesen ekonomik kosullarin,
surdurdlen satis blUyUmesinin arkasinda oldugu

HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

bildirildi. Yeni ihracat sipariglerinin yalnizca ¢ok hafif bir
artis ile Temmuz'da yasanan seviyelerin az miktarda
otesine gegtigi belirtildi.

Turk imalat sirketlerinin Gretimi Agustos ayinda artarak
alinan siparis seviyelerindeki yikselmeyi yansitti.
Temmuz arastirmasina gore, Uretim miktarindaki artis,
yeni siparislerdeki hafif daha zayif olan yavaslamaya
paralel olarak hafif bir yavaglama gdsterdi. Artan tretim
kapasitesi sipariglerin yerine getiriimesi igin yeterli oldu
ve bu durum Agustos ayinda agiklanan birikmis
islerdeki devam eden azalma tarafindan dogrulandi.
Bununla birlikte, mamul mal stoklar, ay iginde
imalatgilarin ~ siparis  yukimlGluklerini  mumkin
oldugunca vyerine getirebilmek igin  stoklari
tiketmesinden 6tlira 6nemli 6lgtide azaldi.

Satin alma etkinligi de yiikselen uretim miktarina yanit
olarak Agustos ayinda artti. Buna ragmen, tedarikgiler
cok dusuk seviyelerde olsa da, tedarik surelerini
azaltmayi sirdirdi. Ayrica stoklarin daha fazla tretim
icin kullaniimasindan 6tirl imalatcilarin satin alim
stoklarinda dususler meydana geldi.

Buylme hizinin Temmuz'un Uzerine gikmasiyla Ust
Uste Uglinci ayda da istihdam seviyeleri yukseldi.
Panele katilanlar artan siparigler ve uretimle basa
cikabilmek igin daha fazla is glicline gereksinim
oldugunu belirttiler.
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Markit Turk Satin Alma Yoéneticisi Endeksi (PMI) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik géstergedir ve
tim ekonomi igin yol gosterici bir gdsterge olarak kabul edilir. Gosterge deger mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim
suresi ve satin alinan mal stoku gibi farkli endekslerin bilegiminden turetilmistir. PMI degeri 50,0'in altindaysa imalat sanayi
daralmaktadir, Gizerindeyse genislemektedir. 50,0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50,0 degerine gére sapma ne kadar
fazlaysa endeksteki dedisme orani o kadar buyuktir. PMI, Markit Economics Ltd.in tescilli markasidir.



HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMI Raporu

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net
Ay % % % +/-

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani

2009 03 18.7 43.2 38.1 -19.3
04 31.5 48.1 204 1.1
05 41.2 48.0 10.9 30.3
06 42.6 47.9 9.5 33.0
07 29.0 53.6 17.4 11.6
08 27.2 51.4 21.4 5.7
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Turk imalatcilar Agustos ayinda lretim miktarinda énemli 6lgide artis bildirdiler. Buylime hizi Temmuz ayinda kaydedilene kiyasla az bir disus
g0sterdi, fakat yine de arastirma tarihinde kaydedilenlerin en yikseklerinden biri oldu. Tlrk imalat sektort su an itibariyle U¢ ay ust uste bliyume
g6stermis durumda ve 2008 sonunda ekonomik gerilemenin zirve yaptigi doneme gore kayda deger bir iyilesme kaydetti. Hem yurt ici hem de yurt
disindan artan yeni siparigler Uretimdeki artisi canlandirdi. Ayrica bazi imalatgilar Gretim miktari kapasitesinde artig bildirdi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

Artti Aym Azaldi Net o o i 50 = bir dnceki aya gore degisme yok
Ay % % % +/-

Artan biiyiime orani

2009 03 19.8 32.6 47.6 -27.8
04 38.5 370 244 141
05 40.0 47.2 12.8 27.2
06 341 51.2 14.6 19.5
07 371 43.5 19.3 17.8
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Yeni siparigler, Temmuz kayitlarindan daha dustik bir hizla olsa da ylkseldi. Turk imalatgilar, yeni is miktarinda dusUs bildirilen on dort aylik bir
surenin sonunda dort ay Ust Uste siparis defterlerinde blyime bildirdiler. lyilesen ekonomik sartlar talebi yiikselterek piyasa etkinliginde diizelmeye
yol acti. Bazi imalatgilar yeni misteriler kazanarak yeni is miktarlarini arttirdiklarini bildirdiler.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

[60="Dir6 i 5 §i P
Arttl Aynl AZa|dI Net 150 = bir onceki aya gore degisme yok Artan biiyime orani
Ay % % % +-

2009 03 16.3 36.7 471 -30.8
04 21.7 53.6 24.7 -3.0
05 31.6 54.4 14.0 17.5
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06 320 554 126 194 3 Siyah ¢izgi: Mevsimsellikten arindiriimig
07 27.9 46.8 25.4 2.5 30 Artan daralma orani
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Adustos verileri, Turk imalatgilan tarafindan alinan yeni ihracat siparisi miktarlarinda hafif bir artisa isaret ederek Temmuz'da kaydedilen buylime
hizindan hafif bir diglisi gosterdi. Arastirmaya katilanlardan Agustos ayinda yeni ihracat siparisi miktarlarinda disus oldugunu belirtenlerin orani
yukseldi, bu durum piyasadaki durgunluga ve diisik misteri talebine baglandi. Panele katilanlardan daha ylksek ihracat siparisi miktari bildirenler,
bu durumun yeni ihracat firsatlarindan yararlaniimasina ve otomobil sektdriindeki artan talebe bagh oldugu yorumunu yaptilar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti? S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gére

Artti Aynl Azaldi Net 150 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani
Ay % % % +/- B0 7 77T ToooooooooosssooiooosssiTooooooooooioooocoos
[-1°20 ittt ittt ittt ittt
2009 03 130 524 345 215 so\/\_,f"\
04 18.5 62.9 18.6 -0.2

05 1 67 61 1 222 —54 Gri gizgi: Mevsimsellikten arindiriimamisg

06 19.0 63.0 18.1 0.9 407" Siyah gizgi: Mevsimseliikten anndinims  \ ]
07 164 576 26.0 -9.6 T T T T T T T e e
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Kayda deger miktarda artan siparis seviyelerine ragmen Adustos ayinda birikmis isler artan bir hizda diismeye devam etti. Imalatgilar daralma
hizinin Temmuz verilerine gére kayda deger oranda arttigini ve yapilmayi bekleyen is seviyelerini yirmi bir aylik stireye gerilettigini belirttiler. Birikmis
isler icin Adustos ayinda agiklanan azalma hizi, yilin baglarinda yapilmayi bekleyen islerde meydana gelen daralmaya kiyasla daha zayif bir dusus
gosterdi.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Ay % % % Hl B e

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyime orani T

2009 03 15.8 549 293 -13.5
04 12.4 61.3 26.2 -13.8
05 9.9 62.6 27.6 -17.7
06 1.4 60.1 28.5 e 17 2% I | ()= o cao0a05a5a0000065 0550530555005 000085 6855305305500 00aa Ao casae
07 129 565 306 -17.7 Artan daralma orani
08 17.9 556.3 26.8 -8.9 32005'2006'2007‘2008'2009

Agustos ayinda mamul mal stoklari daha da azaldi ve donemsel olarak ayarlanan Mamul Mal Stoklari Endeksi Subat ayinda kaydedilen en disuk
arastirma sonuglarinin yalnizca ¢ok disuk seviyede uzerinde ¢ikti. Bu, Turk imalatgilarin stok seviyelerini bariz miktarda digsirmeye devam
ettiklerini ve mamul mal stoklarindaki diisiisiin devam ederek on bir ay seviyesine dustugini gosterdi. Artan satislar imalatgilari mevcut stoklarini
kullanmaya itti.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir dnceki aya gére degisme yok
Ay % % % +/-

2009 03 47 705 248  -20.1
04 78 724 198 <120 g\
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06 185 706 _]09 76 Siyah gizgi: Mevsimsellikten arindiriimis

07 155 729 116 39 D e gama oo
08 203 732 65 138 T T T T s

Tirk imalat sirketleri Agustos ayinda calisan seviyelerini yiikselttiler, az da olsa gergeklesen bu artis son yirmi sekiz ayin en yiiksegiydi. Istihdam
son Ug aydir artis gosteriyor ve bu durum tretimdeki artisa (dolayisiyla da yiikselen siparis sev iyelerine) isaret ediyor. Bu durum imalatgilarin tretim
miktari kapasitesini arttirmasina ve dolayisiyla fazladan galisana ihtiyag duymasina yol agti. Panele katilanlardan bazilari, Agustos ayinda artan ise
alimlarin sebebi olarak beklenen igleri gosterdi.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Aym Azaldi Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyGime orani
Ay % % % e T
2009 03 11.6 66.7 21.8  F10.2 N T
04 100 692 208 -10.8 s S 7
05 8.6 80.7 10.7 -2.1
45 : Mevsimsellikten arindinimamis
06 10.3 74.1 15.6 -5.3 A== evsimsellikten anndirimis N[/ T
07 17.1 74.4 8.4 8.7 367 Tt ooooooooooooooooooooooooooooos Ao e N
08 15.7 74.8 9.6 6.1 336(\)5II\II|I\I\\2I0(;6\II\I|II\I\2(\)67I\\I\‘III\IZ(I)(\)BII\\Il\III\Z[I)dg\

Tarkiye'deki imalatgilar Agustos ayinda cikti fiyatlarini yiikselterek lcretlerde Temmuz ayinda kaydedilen enflasyonu korudular. Cikti fiyatlarindaki
saglikli artis hizi Temmuz’da kaydedilenden az da olsa yiiksekti, glink imalatcilarin marjlari hammadde maliyetlerinin daha da artmasindan etkilendi
ve bunu musterileri yalnizca kismen yansitabildiler. Sonucta ucretlerde meydana gelen artis, piyasadaki rekabet enflasyonun daha da artmasini
engellese de son on ¢ ayin en yuksegi oldu.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

Artti Ayni Azaldi Net 50 = bir 5nceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani
Ay % % % +/-

2009 03 20.7 59.9 19.4 1.2
04 1.1 76.8 121 -1.0

05 171 73.4 9.4 7.7

06 18.0 731 8.9 9.1 B — l
Siyah gizgi: Mevsimsellikten arindiriimis

07 271 643 86 185 Artan daralma orani

08 273 686 4.1 232 1;(!)(\)5II\IIII\I\\2666\II\IIII\II260I7I\\I\‘III\I2668II\\II\III\2E)69\

Tark imalat sektoriindeki sirketlerin girdi maliyetleri Agustos ayinda son dokuz ayin en yuksek seviyesine yukseldi. Artis hizi Temmuz ayindan beri
kayda deger sekilde yikseldi ve aragtirmanin tarihsel ortalamasi ile paralel seyretti. Malzeme sikintisi, doviz kuru dalgalanmalari ve hammadde
fiyat artiglarinin artan girdi maliyetlerinin sebebi oldugu belirtildi. Ozellikle petrol, plastik, sac, bugday, bakir, PVC ve aliminyum maliyetlerinin arttig
belirtildi.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

Hizlandi Aym Yava§lad| Net 50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
Ay % % % +/- [ R e e e R e e R R
2009 03 13.2 73.3 13.4 -0.2 T

50/\/\’\ A PN A A A N
04 17.9 77.0 5.1 12.8 \V/ \/"V\/\/ \/\/
05 105 820 7.5 3.0

06 15.6 72.7 1.7 3.9 45777 Gri gizgii Mevsimselikten arndinimarmis T

07 95 784 121 ‘26 Siyah gizgi: Mevsimsellikten arindiriimis Artan daralma orant
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08 15.3 67.0 17.7 2.3 42005 I 2006 | 2007 ! 2008 I 2009

Tedarikgiler Agustos ayinda teslimat surelerini, Temmuz’'da kaydedilene nazaran az da olsa iyilestirdiler. Bununla birlikte, tedarik siirelerinin azalma
orani arastirma ortalamasinin Gzerindeydi ve tedarik surelerinde iyilesme gorulen Ust Uste besinci ay yasanmis oldu. Panele katilanlarin daha hizh
teslimatlar yapildigini bildirmeleri, siparislerin azalmasina ve saticilardaki galisan sayilarinin artmasiyla kapasitelerin yikselmesine baglandi. Daha
uzun surede teslimat yapildigini belirten imalatgilar, talebin yikselmesi ve hammadde sikintisinin bunun etmenleri oldugunu belirttiler.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

Artti Aym Azaldi Net 0 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan biylime orani
Ay % % % +/-

2009 03 204 30.8 48.8 -28.4
04 30.7 40.4  28.9 1.8
05 38.1 42.2 19.7 18.4
06 374 48.0 14.6 22.9 - =
07 294 456 250 44 25 Artan daralma orani
08 32.7 38.6 28.7 4.0 23005'2006'2007‘2008'2009

Satin alma etkinligi Agustos ayinda imalatgilarin Uretim miktari seviyelerini ylkseltmeleriyle 6nemli seviyede artti. Satin alinan malzeme miktarinin
artis orani Temmuz ay verileriyle paraleldi ve dik dusiislerden sonra dort ay Ust Uste bliyime gergeklesmis oldu. Panele katilanlardan pek ¢odu satin
alma miktarlarindaki artisin daha fazla uretim yapilmasi gerektigine isaret ettigini belirttiler. Ayrica, malzemelerin yeni projelere baglanmasindan
once ve artan Uretim kapasitesinin bir sonucu olarak satin alindigi belirtildi.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

Artti Aym AZa|dI Net 50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiydme orani
Ay % % % +/- R R
2009 03 9.0 542 36.8 -27.8 A A —~"

04 162 535 304 -14.2 g5 IR SRS
05 126 616 258 -13.2 PR B | N

06 192 534 275 _83 Siyah gizgi: Mevsimsellikten arindiriimis
T RN T
07 10.7 64.6 24.7 -14.0 ’ Artan daralma orani
08 160 591 249 '89 3360\5II\Ill\\l\lz(l)[;e\ll\llll\l\2(\)67I\II\‘III\I2(\)(\)8II\\I‘\Ill\z(l)(;g\

Agustos ayinda satin alma stoklari Temmuz’a gore gok daha diisiik bir hizda olsa da tilkenmeye devam etti. imalatgilar iiretim igin eldeki stoklardan
faydalanmak yéniinde karar aldilar (artan uretim kapasitesi veya daha ylksek satin alma maliyetlerinin gostergesi). Turk imalatgilar tarihsel olarak
stoklari azaltmak yoniinde tercihte bulunduklarini bildirmislerdir, fakat su andaki disus hizi arastirmanin ortalamasindan daha yiksektir. Yine de
Agustos verileri, Ocak ayinda kaydedilen rekor azalma oranina kiyasla ¢ok daha disuk oranda bir dliisis gdsterdi.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak gonderilen anketlere verilen cevaplardan derlenen veriler izerinden hazilanmaktadir. Tirk
imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification) kullaniimigtir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir 6nceki ay ile karsilastirildiginda goérulen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabi verenlerin ylzdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k6t cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir. Satin Aima Yo6neticisi
(PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agdirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik
Enstitiisii’'niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin
Teslim Siresi -0.15; Girdi Stoku — 0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir.

Yayilma endeksleri 6nci bir gdsterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yonlni gosteren basit bir 6lgtidir. Endeksin 50 deg@erinin lzerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu 50 degerinin altinda olmasi diisiis oldugunu géstermektedir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markitiin izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak (izere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontroll icin her tirlli gaba gdsterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Y®éneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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