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» Wzrost wskaznika PMI przez kolejny czwarty miesigc do wartosci 48.2.

* Mniejszy spadek zatrudnienia.

» Tempo spadku zapaséw wyrobéw gotowych réwne rekordowi badan.

W sierpniu dane PMI opracowane przez Markit dla HSBC
zasygnalizowaly, iz spadek w sektorze byt najwolniejszy od
pigtnastu miesiecy. Produkcja w tym miesigcu wzrosta po raz
pierwszy od maja 2008 roku, a nowe zamdwienia spadty
tylko nieznacznie. Tempo utraty miejsc pracy, aczkolwiek
ciagle dos¢ wyrazne, byto najstabsze od prawie roku.

HSBC PMI Polskiego Sektora Przemyslowego® to zlozony
wskaznik opracowany w celu przedstawienia ogdlnej
kondycji w sektorze przemystowym. Wskaznik PMI po
rekordowym wzroscie o 3.5 punktu w lipcu, w sierpniu przy
wartosci 48.2 odnotowat najwyzszy poziom od maja 2008
roku.

Gtéwnym czynnikiem napedzajacym wzrost tytutowego
wskaznika w najnowszym okresie badan byt wzrost produkgji
w sektorze przemystowy. Wzrost ten zakonczyt trudny
czternastomiesieczny okres spadkéw, ktéry rozpoczat sie w
potowie zeszlego roku, jednak jego tempo bylo niewielkie.
W sierpniu poziom nowych zamdéwien otrzymanych przez
polskich producentéw spadt przez szesnasty miesiac z
rzedu. Jednak tempo spadku zwolnito wyraznie, sygnalizujac
ozywienia na rynku. Liczba nowych zaméwien eksportowych
wzrosta po raz pierwszy od prawie dwoéch lat, dostarczajac
dalszych dowoddéw na to, iz najgorszy okres $wiatowego
spowolnienia mamy juz za soba.

W sierpniu catkowite ozywienie warunkéw w sektorze bylo
powstrzymane przez dalszy wyrazny spadek zatrudnienia.
Wobec spadkowej tendencji w liczbie nowych zamdwien,
zatrudnienie w sektorze przemystowym spadio przez kolejny

szesnasty miesigc. Jednak tempo utraty miejsc pracy bylo
najstabsze od wrzesnia zesztego roku.

W sierpniu moce przerobowe w sektorze przemystowym
pozostaty pod niewielkg presja, pomimo stabilizacji ilosci
otrzymanych nowych zamoéwien. Zalegtosci produkcyjne
spadly w wyraznym tempie, wydiuzajac obecny okres
spadkéw do siedemnastu miesiecy. Jednak tempo spadku
byto najwolniejsze od czerwca 2008 roku.

W sierpniu firmy dalej pozbywaly sie zapaséw wyrobéw
gotowych w magazynach. Tempo spadku wyréwnato rekord
badan odnotowany w maju 2006 roku. Jednak stosunek
wskaznika nowych zaméwien do wskaznika zapaséw
wyrobéw gotowych byt na najwyzszym poziomie od lutego
2008 roku, wskazujgc na trwaly wzrost produkcji oraz
odbudowywanie zapaséw w firmach w nadchodzacych
miesigcach.

W sierpniu, po spadkach odnotowanych w czterech
poprzednich miesigcach koszty produkcji nieznacznie
wzrosty. Czes$¢ firm zgtosita wzrost cen stali i produktow
ropopochodnych. Jednak znizkowa presja na ceny pozostata
wyrazna, o czym $wiadczy fakt, iz producenci obnizyli ceny
przez kolejny jedenasty miesigc.

W sierpniu zarejestrowano spadajace zapasy magazynowe,
poniewaz firmy kontynuowaty realizacje strategii ograniczonej
produkcji i redukcji zapaséw. Jednak tempo spadku
aktywnosci zakupowej ostabto odzwierciedlajac ogdlny
wzrost zapotrzebowan produkcyjnych.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim

Wigksze tempo wzrostu

Wigksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) to faczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogdlnego obrazu sytuacji w sektorze
produkcyjnym, ktdéry stanowi réwniez wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. £aczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych
wskaznikéw dyfuzji, ktére sa miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw.
Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielko$ci powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 -
pogorszenie. Im wieksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
% % % +- L R P T

2009 03 282 404 314 3.2 [
04 271 387 342 71
05 219 459 322 -103
06 227 487 286  -58 A2V A OO Vo
07 305 429 266 39 P S
08 239 530 231 07 s M

1999 2000 " 2001 2002 " 2003 " 2004 " 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 " 2009

W sierpniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Wielkosci Produkcji wzrdst powyzej neutralnej wartosci 50.0 sygnalizujac wieksza produkcje w
polskim sektorze przemystowym w stosunku do poprzedniego miesigca. Tym samym zakonczyt sie czternastomiesigczny okres spadkow, drugi
najdtuzszy w jedenastoletniej historii zbierania danych. Firmy, ktére zgtosity wyzszy poziom produkcji w tym miesigcu przypisaty to gtéwnie ozywieniu
warunkéw gospodarczych i powigzanemu z tym wzrostowi nowych zamoéwien. Aczkolwiek tempo wzrostu byt bardzo niewielkie.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Niiej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +- [ R

2009 03 23.9 426 335 -9.7
04 247 429 325 -7.8
05 231 455 315 -8.4
06 224 48.0 29.6 -7.2
07 217 454  32.9 -11.2
08 23.5 48.5 28.0 -4.5 %0

Wieksze tempo spadku
1999 " 2000 ' 2001 " 2002 " 2003 ' 2004 " 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009

W sierpniu catkowita ilo§¢ nowych zamdwien otrzymanych przez polskich producentéw ponownie spadfa. Jednak w tym miesigcu tempo spadku ostabto
dalej i zarejestrowato niski poziom. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien odnotowat warto$¢, ktéra wskazata na najwolniejsze
tempo spadku w obecnym szesnastomiesiecznym okresie dekoniunktury. Producenci, ktérzy odnotowali mniejsza ilo$¢ przychodzacych nowych
zamowien, ttumaczyli to utrzymujacym sie pogorszeniem sytuacji gospodarczej, majacym szczegdlnie negatywny wplyw na popyt w sektorze

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu |
% % % +-

2009 03 16.7 48.1 352 -185
04 21.2 496 29.2 -8.0
05 19.4 472 333 139
06 18.6 52.2 292 -10.6
07 250 48.3  26.7 1.7
08 28.0 42.0 30.0 -2.0

- Wieksze tempo spadku v
1999 2000 * 2001 " 2002 " 2003 ' 2004 " 2005 " 2006 ' 2007 " 2008 ' 2009

W sierpniu osiagajgc wynik nieznacznie powyzej neutralnej wartosci 50.0, sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych
wskazat na wzrost nowych zaméwien otrzymanych przez polskich producentéw z rynkéw eksportowych. Nowe zamodwienia eksportowe wzrosty
po raz pierwszy od wrzesnia 2007 roku, aczkolwiek warto$¢ wskaznika wskazata na bardzo niewielkie tempo wzrostu. Trend zarejestrowany w Il
kwartale kontrastuje wyraznie z gwattownymi spadkami odnotowanymi w trzech poprzednich kwartatach.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

% % % +-

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu T
0,

2009 03 17.9 457 364  -185
04 18.3 56.9 248 -6.5
05 13.8 55.2 31.0 -17.2
06 17.0 536 294 124
07 17.8 55.9 26.3 -8.6

” Wigksze tempo spadku
-
08 16.8 61.1 221 5.3 1999 " 2000 " 2001 " 2002 " 2003 " 2004 " 2005 2006 " 2007 ' 2008 " 2009

W sierpniu zalegtosci produkcyjne w polskim sektorze przemystowym spadty przez kolejny siedemnasty miesigc. Jest to najdtuzszy okres spadku,
od kiedy dane zostaty pierwszy raz zebrane w styczniu 2003 roku. Firmy byly w stanie zmniejszy¢ poziom nieukonczonych prac gtéwnie dzieki matej
ilosci nowych zaméwien. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych wzrést przez kolejny drugi miesiac, a najnowszy
wynik zasygnalizowat najstabsze tempo spadku od czerwca 2008 roku.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +- @)c==co=csc5a05209500555559520555005555555005000535555350050a5535530

2009 03 16.2 59.1 24.7 -8.4
04 12.4 66.0 21.6 -9.2
05 17.5 60.8 217 -4.2
06 16.3 68.0 16.7 0.7
07 9.3 60.3 305 -21.2

40 Wiﬁksze temgo sgadku
08 8.4 64.1 27.5 -19.1 1999 " 2000 ' 2001 " 2002 " 2003 ' 2004 " 2005 ' 2006 " 2007 ' 2008 " 2009

W sierpniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobdw Gotowych spadt ponownie wskazujac na wyrazne tempo spadku zapasoéw.
Ponadto najnowszy odczyt wyréwnat rekordowo niski wynik odnotowany w maju 2006 roku. Dotychczas w 2009 roku zapasy spadty w kazdym
miesigcu oprécz stycznia. Ponadto w ostatnim okresie badan stosunek nowych zaméwien do zapasoéw byt na najwyzszym poziomie od lutego 2008
roku.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu y
% % % +-

2009 03 4.5 7341 22.4 -17.9
04 3.9 76.0 201 -16.2
05 6.2 67.1 26.7 -20.5
06 4.5 72.7 227 -18.2
07 9.1 701 20.8 -11.7 Wigksze tempo spadku Y
08 6.8 774 15.8 -9.0 * 1999 * 2000 " 2001 2002 " 2003 " 2004 " 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 " 2009

W sierpniu zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym spadto przez szesnasty miesiac z rzgdu. Respondenci badania informowali, iz redukcja
zatrudnienia byta gtéwnie wynikiem pogarszajacych sie warunkéw na rynku oraz brakiem nowych zamoéwien, co przetozyto sie na wolne moce
przerobowe. Jednak tempo utraty miejsc pracy ostabto po raz piaty w ciagu ostatnich szesciu miesiecy, a sezonowo modyfikowany Wskaznik
Zatrudnienia osiggnat najwyzszg warto$¢ od jedenastu miesigecy. Wzrost wskaznika miedzy czerwcem, a sierpniem byt najwiekszym wzrostem w

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Tak samo Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflagji |
% % % H- [Hest e e eI L LELLELLL L

2009 03 84 818 97 -3
04 52 837 M1 59
05 49 804 147  -98
06 46 869 85 -39 45\/\N
07 39 799 162 -123 Wigksze tempo deflacji

40
08 4.5 85.7 9.8 -5.3 1999 2000 " 2001 " 2002 " 2003 2004 ' 2005 2006 ' 2007 2008 " 2009

W sierpniu znizkowa presja na ceny zostata utrzymana. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych pozostat wyraznie ponizej
neutralnej wartosci 50.0 wskazujac na nizsze ceny pobierane przez polskich producentéw. Nieoficjalne dane potaczyty najnowszy spadek z presjg
konkurencyjna, wahaniami kurséw walut oraz kampaniami promocyjnymi. Tempo spadku byto wyrazne, jednak stabsze niz w lipcu. Ceny wyrobow
gotowych spadajg nieprzerwanie od pazdziernika zesztego roku. Jest to najdtuzszy okres, od kiedy dane odno$nie cen zostaty po raz pierwszy

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
% % % +-

2009 03 21.9 62.3 15.9 6.0
04 13.3 64.0 227 -9.3
05 8.4 78.3 13.3 -4.9
06 10.7 71.3 18.0 -7.3

07 1 07 81 2 81 27 Wieksze tempo deflacji
08 15.2 75.0 9.8 5.3 1999 * 2000 " 2001 2002 " 2003 " 2004 " 2005 * 2006 ' 2007 ' 2008 " 2009

W sierpniu wzrastajac powyzej wartosci 50.0 sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow Produkcji zasygnalizowat wzrost $rednich kosztow
produkciji u polskich producentéw. Wzrost ten nastapit po czteromiesiecznym okresie spadkéw kosztéw statych. Zrédtami inflacji byty gtéwnie ceny
stali oraz produktéw ropopochodnych. Jednak najnowszy odczyt wskaznika wskazat na niewielki ogéiny wzrost. Czes$¢ firm zgtaszata rowniez, iz w
tym miesigcu wahania kurséw walut ograniczyly koszty presji inflacyjnej.

compiled by markit
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej  Taksamo  Nizej Netto Szybciej
% % % +- [ R e e e R e e e R e
2009 03 123 845 3.2 9.0 W A ,_/\«,\ ) “AM
04 97 883 1.9 7.8 % Y, V v
05 9.0 87.6 34 55
06 104 857 3.9 6.5 L A
07 39 908 5.2 1.3 Wolniej
08 5.3 86.4 8.3 -3.0 0 1999 ' 2000 ' 2001 " 2002 " 2003 " 2004 " 2005 ' 2006 ' 2007 2008 " 2009

W sierpniu czas dostaw w polskim sektorze przemystowym ponowie ulegt poprawie. Sredni czas potrzebny na dostarczenie $rodkéw produkcyjnych
skrocit sie przez kolejny siedemnasty miesiac, najdtuzszy okres w historii badan. Jednak spadek sezonowo modyfikowanego Wskaznika Czasu
Dostaw zasygnalizowat, iz obecne skrécenie czasu bylo najmniejszym od pazdziernika zesztego roku. Nieoficjalne dane wskazaty, iz to czy czas
dostaw jest krétszy, czy diuzszy zalezy od poziomu zapaséw u dostawcow.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

WyzeJ Tak samo NiZej Netto 50.0 = bez zmian z miesiagcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
% % % +-

2009 03 21.9 471 31.0 -9.0
04 227 48.7 28.6 -5.8
05 16.7 49.3 340 -17.4
06 20.3 49.7 30.1 -9.8
07 211 493 296 -8.6

08 25.0 50.0 25.0 0.0 1999 * 2000 " 2001 2002 " 2003 " 2004 " 2005 2006 ' 2007 2008 " 2009

Wigksze tempo spadku

W sierpniu producenci w Polsce kontynuowali prowadzenie strategii ograniczonej produkcji, w wyniku czego zmniejszali aktywno$¢ zakupowa.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0 przez kolejny szesnasty miesigc, jednak
wzrést do najwyzszego poziomu w tym okresie, wskazujgc na niewielkie tempo spadku. Firmy potaczyty redukcje zakupdw z niskim poziomem
nowych zamoéwien oraz wykorzystywaniem istniejgcych zapasoéw.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Wyzej Taksamo  Nizej Netto 50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu A
% % % +- @)e========c=c==cccsccsccscescsssessasscsscssossossocsocssoscossosss

2009 03 8.4 58.7 329 -245
04 14.4 654 203 -5.9
05 9.0 61.8 20.2 -20.1
06 9.2 73.2 17.6 -8.5
07 13.8 539 322 -184

-
08 13.5 64.7 21.8 8.3 1999 * 2000 " 2001 " 2002 " 2003 " 2004 " 2005 * 2006 " 2007 * 2008 " 2009

Wigksze tempo spadku

W sierpniu zapasy surowcow i potproduktéw w polskim sektorze przemystowym ponownie spadty, wydtuzajgc obecny okres spadkéw do dwudziestu
jeden miesiecy. Tempo spadku pozostato wyrazne w stosunku do historycznych standardéw badan, jednak ostabto do najwolniejszego od kwietnia.
Ponad 1/5 badanych respondentéw zgtosita mniejsze zapasy w tym miesigcu.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w
ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w
oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktdre sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwiazanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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