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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI Raporu

AQustos ayinda Turk imalat sektérinin genisleme hizinda hafif bir dists yasandi.

Ozet

Markit tarafindan HSBC icin toplanan ve derlenen Adustos arastirma verileri
Turkiye’'deki imalat sektoriiniin genislemeye devam ettiginin sinyallerini verdi. Yurtici
talep sebebiyle yeni sipariglerdeki ylkselmenin artmasi, Uretim seviyelerini daha
yukariya cekti. Artan Uretim gereksinimleri, satin alma miktarlarinda yukselisi
baglatmanin yaninda satin alma stoklarinda diisiisiin siirmesine sebep oldu. Istihdam
da uretim kapasitesindeki biiyimeye paralel olarak yiikselme gosterdi.

Dénemsel olarak ayarlanan HSBC Tiirkiye imalat PMITM'si, imalat ekonomisinin
genel saghgi hakkinda kullanigh bir tek rakamli 6lgi saglamaktadir. 50,0 Gzerindeki
PMI élgumleri ticaret kosullarinda iyilesmeye isaret ederken 50,0 altindaki dlgimler
bozulmaya isaret eder.

Ortalama indeksin 53,7 olarak yayinlandigi PMI verileri, Ajustos ayinda Tirk imalat
sektoriiniin daha fazla guglendigini gésterdi. Endustrinin blylime hizi Temmuz ile
karsilastirildiginda yalnizca ¢ok hafif bir dusts géstererek son ¢ ayki buyutk oranda
degismeyen genisleme hizini devam ettirdi.

Gliglii yurtici talep, Tiirk imalatgilara gelen yeni islerde artisi siirdiirdii. Ust (iste dért
ay boyunca yiikselen yeni siparis seviyeleri ile iyilesen ekonomik kosullarin,
surdurilen satis blytumesinin arkasinda oldugu bildirildi. Yeni ihracat sipariglerinin
yalnizca ¢ok hafif bir artis ile Temmuz'da yasanan seviyelerin az miktarda Gtesine
gectigi belirtildi.

Turk imalat sirketlerinin Uretimi Ajustos ayinda artarak alinan siparis seviyelerindeki
yukselmeyi yansitti. Temmuz arastirmasina gore, Uretim miktarindaki artis, yeni
siparislerdeki hafif daha zayif olan yavaslamaya paralel olarak hafif bir yavaslama
gOsterdi. Artan Uretim kapasitesi siparislerin yerine getirilmesi icin yeterli oldu ve bu
durum Agustos ayinda agiklanan birikmis islerdeki devam eden azalma tarafindan
dogrulandi. Bununla birlikte, mamul mal stoklari, ay iginde imalatcilarin siparig
yukumluliklerini mimkun oldugunca yerine getirebilmek icin stoklar tiketmesinden
otlrd 6énemli dlglide azald.

Satin alma etkinligi de yikselen tretim miktarina yanit olarak Agustos ayinda artti.
Buna ragmen, tedarikgiler cok diisik seviyelerde olsa da, tedarik sirelerini azaltmay
surduirdi. Ayrica stoklarin daha fazla uretim igin kullanilmasindan 6turt imalatgilarin
satin alim stoklarinda dusugsler meydana geldi.

Blylme hizinin Temmuz'un Uzerine ¢ikmasiyla Ust Uste Uglinct ayda da istihdam
seviyeleri yukseldi. Panele katilanlar artan siparigler ve Uretimle basa ¢ikabilmek igin
daha fazla ig giicline gereksinim oldugunu belirttiler.

Girdi maliyetleri Agustos ayinda 6nemli 6lglide ylikseldi, arastirmaya katilanlar gesitli
hammaddelerdeki kithgin fiyatlarin yilkselmesine sebep oldugunu belirtti. imalatgilar
yuksek maliyetleri musterilere kismen yansitabildi, bunun kapsami sinirl olsa da,
panelle katilanlarin bir kismi endustri icinde gli¢li rekabetin devam ettigini belirtti.

Yorum

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI arastirma bulgulari hakkinda
yaptigi degerlendirmede sunlari séylemistir:

“Turkiye imalat sanayi dérdiincii ayinda da blyiimeye devam ederek, Mayis'ta
baslayan yiikselis trendini Agustos ayinda da korudu. Sektériin bliyliime hizi ise
Temmuz ayi seviyesinin hafif altinda kaldi. Yeni siparigler ve lretimdeki gézlenen
gliclii artis imalat sanayinin bliyiimesinde baslica rol oynadi. Her iki alandaki biylime
hizi gene Temmuz seviyelerinden az da olsa daha dlislik gergeklesti. Diger yandan,
Mayis-Haziran-Temmuz déneminin aksine ihracat siparislerindeki iyilesme Agustos
ayinda c¢ok daha sinirli kaldi. Nihai (riin stoklarinda son aylarda gézlenen ve
muhtemelen artan

siparislerden kaynaklanan keskin diisiis, Ajustos ayinda da devam etti. imalat
sanayinde istihdam olanaklari Haziran ve Temmuz'da sonra AJustos ayinda da
iyilesme gésterdi. Diger yandan girdi maliyetlerindeki keskin artisin imalat sanayinde
trtin fiyatlarina kismen yansidigi gézlendi. Son iki aydir ylikselise gegen (riin fiyatlari
ureticilerin fiyatlama giiclinde bir miktar toparlanmaya isaret ediyor”
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Onemli Bulgular

« Uretim miktari ve yeni sipariglerde rekora
yakin yikselme.

* Yeni ihracat sipariglerinin
onemli oranda yavasglama.

« Uretim miktari gereksinimleri artmaya devam
ettiginden istihdam seviyelerinde yukselen
artis.

blylimesinde

Tarihsel Bakis

SIS, imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 enddstriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uizerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi
(SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gére bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gortlen degisimleri yansitmaktadir. Raporda
tim gostergeler igin her bir cevabi verenlerin ylzdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kotl cevabini
verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncl bir gésterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élglidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dugus oldugunu gdstermektedir.

Satin Alma Yoneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi'niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi aragtirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25; istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir.

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC, diinyanin en blyuk bankacilik ve finans hizmetleri kurumlarindan biridir. HSBC'nin uluslararasi
agi, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Amerika, Orta Dogu ve Afrika’daki 85 lilkede ve bélgede bulunan yaklasik 9.500 ofisten olusur. 100
kadar ulkede ve boélgede yer alan yaklasik 200.000 hissedar, Londra, Hong Kong, New York, Paris ve Bermuda borsalarina kayith
HSBC halka agik limitet sirketi hisselerine sahiptir. Hisseleri, New York Borsasinda Amerikan Depo Sertifikalari bigiminde iglem gorar.
HSBC, hizla biiyiyen e-ticaret yetenegi dahil oimak lizere ileri teknolojiyle baglantili uluslararasi bir ag sayesinde, kapsamli bir finans
hizmetleri yelpazesi, kisisel finans hizmetleri, ticari bankacilik, kurumsal bankacilik ile yatirim bankaciligi ve pazarlari, 6zel bankacilik
ve diger faaliyetleri saglar.

Markit hakkinda:

Markit, Avrupa, Kuzey Amerika ve Asya-Pasifik'te 1.200’Un tzerinde ¢alisani olan bir finansal hizmetler sirketidir. 1.500’tn izerinde
finans kurulusu risklerini yonetmek, operasyonel etkinliklerini arttirmak ve dizenleme gerekliliklerine uymak amaciyla bagimsiz
hizmetlerimizden yararlanmaktadir.

Markit Economics hakkinda:

Markit Economics ekonomik gésterge derleme ve yayimlama konusunda zengin deneyim sahibidir. ve Eurozone ve BRIC bélgelerini
kapsayarak arasgtirmalarini 26 ulkede devam ettirmektedir. Arastirma raporlari sirket ydneticileri, meslek kuruluglari, menkul kiymetler
ve doviz borsalari, hiikiimetler ve merkez bankalari tarafindan yaygin bigimde kullaniimaktadir.

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit’in izni olmaksizin elektronik
dagitim da dahil olmak lizere veri dagitimi ve saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger
bilgilerin dogrulugunun kontrolii i¢in her tiirlii caba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar hatalardan veya
hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI, ve Satin Alma Yoéneticisi Endeksi Markit’in
tescilli markasidir.



