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HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy

Produkcja w sektorze przemystowym wzrosta po raz pierwszy od pietnastu miesiecy.

Podsumowanie Gtéwne wyniki badan:

W sierpniu dane PMI opracowane przez Markit dla HSBC zasygnalizowaly, iz spadek

w sektorze byt najwolniejszy od pietnastu miesiecy. Produkcja w tym miesigcu wzrosta o Wazrost wskaznika PMI przez kolejny czwarty
po raz pierwszy od maja 2008 roku, a nowe zamdwienia spadly tylko nieznacznie. miesiac do wartosci 48.2.

Tempo utraty miejsc pracy, aczkolwiek ciagle dos¢ wyrazne, byto najstabsze od prawie

roku. « Mniejszy spadek zatrudnienia.

HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego® to ztozony wskaznik opracowany w
celu przedstawienia ogodlnej kondycji w sektorze przemystowym. Wskaznik PMI po ; . B
rekordowym wzroscie o 3.5 punktu w lipcu, w sierpniu przy wartosci 48.2 odnotowat réwne rekordowi badan.
najwyzszy poziom od maja 2008 roku.

» Tempo spadku zapasoéw wyrobow gotowych

Gléwnym czynnikiem napedzajacym wzrost tytulowego wskaznika w najnowszym
okresie badan byt wzrost produkcji w sektorze przemystowy. Wzrost ten zakonczyt
trudny czternastomiesieczny okres spadkow, ktéry rozpoczat sie w potowie zesziego
roku, jednak jego tempo byto niewielkie. HSBC PMI Polski Sektor Przemsytowy
W sierpniu poziom nowych zamdéwien otrzymanych przez polskich producentéw spadt
przez szesnasty miesigc z rzedu. Jednak tempo spadku zwolnito wyraznie, sygnalizujac
ozywienia na rynku. Liczba nowych zaméwien eksportowych wzrosta po raz pierwszy
od prawie dwéch lat, dostarczajgc dalszych dowoddéw na to, iz najgorszy okres
Swiatowego spowolnienia mamy juz za soba.

Przeglad historyczny

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.

W sierpniu catkowite ozywienie warunkéw w sektorze byto powstrzymane przez dalszy
wyrazny spadek zatrudnienia. Wobec spadkowej tendenciji w liczbie nowych zaméwien,
zatrudnienie w sektorze przemystowym spadio przez kolejny szesnasty miesigc.
Jednak tempo utraty miejsc pracy byto najstabsze od wrzesnia zesztego roku.

W sierpniu moce przerobowe w sektorze przemystowym pozostaty pod niewielkg
presja, pomimo stabilizacji ilosci otrzymanych nowych zamoéwien. Zalegtosci Mniejsze tempo wzrostu
p_rodukcyjne sp_ad’f_y W wyraznym tempie, wydluzajqc_ obe_cr?y okres spadkéw do T1999' 2000' 2001 2002' 2003’ 2004! 2005’ 2006' 2007' 2008' 2000
siedemnastu miesiecy. Jednak tempo spadku byto najwolniejsze od czerwca 2008

roku.

W sierpniu firmy dalej pozbywaly sie zapaséw wyrobéw gotowych w magazynach.
Tempo spadku wyréwnato rekord badan odnotowany w maju 2006 roku. Jednak
stosunek wskaznika nowych zaméwien do wskaznika zapaséw wyrobow gotowych byt
na najwyzszym poziomie od lutego 2008 roku, wskazujac na trwaty wzrost produkciji
oraz odbudowywanie zapasoéw w firmach w nadchodzacych miesigcach.

W sierpniu, po spadkach odnotowanych w czterech poprzednich miesigcach koszty
produkcji nieznacznie wzrosty. Czes¢ firm zgtosita wzrost cen stali i produktow
ropopochodnych. Jednak znizkowa presja na ceny pozostata wyrazna, o czym $wiadczy
fakt, iz producenci obnizyli ceny przez kolejny jedenasty miesiac.

W sierpniu zarejestrowano spadajgce zapasy magazynowe, poniewaz firmy
kontynuowaty realizacje strategii ograniczonej produkgiji i redukcji zapaséw. Jednak
tempo spadku aktywnosci zakupowej ostablo odzwierciedlajac ogdlny wzrost
zapotrzebowan produkcyjnych.

Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sektora Przemystowego, Juliet Sampson,
Chief Economist, Emerging Europe w HSBC powiedziata:

»Polski PMI w sierpniu wzrést do poziomu bliskiego warto$¢ powyzej 50, co oznacza
0golng poprawe warunkéw gospodarczych. Na uwage zastuguje fakt, iz wskaznik
produkcji przemystowej wzrést powyzej poziomu 50 po raz pierwszy od ponad roku,
dzigki lepszej sytuacji zarbwno w kraju, jak i za granicg. Takze nowe zamoéwienia
eksportowe odnotowaty pozytywng wartos$c. Ciggly wzrost stosunku nowych zamoéwien
do zapaséw wspiera oczekiwania odno$nie ozywienia w nadchodzgcych miesigcach
(niezaleznie od trwajgcego spadku zatrudnienia), poniewaz firmy po etapie uptynniania
zapasOw zaczynajq je odbudowywac. Komunikat wspiera takze oczekiwania pozytywnego
wzrostu PKB w tym roku oraz prawdopodobienristwo, iz Polska uniknie recesji.”

mark HSBC



Po dalsze informacje prosimy o kontakt:

HSBC

Juliet Sampson, Chief Economics, Emerging Europe
Telefon: +44 - 20 - 7991 - 5651

Email: juliet.sampson@hsbcib.com

Matgorzata Kowalska, PR Manager, HSBC Bank Polska SA
Telefon: +48 - 22 - 314 - 0218

Telefon kom.: +48 - 695 - 070 - 302

Email: malgorzata.kowalska@hsbc.com

Markit

Trevor Balchin, Economist
Telefon: +44 - 1491 - 461 - 065
Email: trevor.balchin@markit.com

Ewelina Niziot, Poland Panel Manager
Telefon: +44 -1491 - 461 - 041
Email: ewelina.niziol@markit.com

Claire Gorman, Corporate Communications
Telefon: +44 - 20 -7064 - 6032

Telefon kom.: +44 - 7904 - 736 - 749

Email: claire.gorman@markit.com

Uwagi na temat danych

Raport HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 300 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim,
opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajgcych kazda
odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg
pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskazniki dyfuzji majg wiasciwosci wskaznikéw gtdéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposob okreslania przewazajacego kierunku zmian.
Wartos¢ wskaznika powyzej 50.0 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej 50.0 catkowity spadek. Wszystkie dane sg sezonowo
modyfikowane.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem zlozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujace wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1
(wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w porownywalnym kierunku). PMI jest zaprojektowane tak, aby przedstawic
kondycje sektora przemystowego za pomocg wygodnego, sumarycznego podsumowania.

HSBC

Bank HSBC z gtéwng siedzibg w Londynie jest jedna z najwiekszych instytucji bankowo - finansowych na $wiecie. Miedzynarodowa sie¢
HSBC skfada sie z 9500 biur w 85 krajach w Europie, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim Wschodzie oraz w Afryce.

HSBC jest notowany na gietdzie w Londynie, Hongkongu, Nowym Jorku, Paryzu i Bermudach, a udziaty w HSBC Holdings plc posiada okoto
200.000 akcjonariuszy w okoto 100 krajach i regionach na $wiecie. Akcjami firmy obraca sie na gietdzie w Nowym Jorku w postaci
Amerykanskich Kwitow Depozytowych.

Poprzez miedzynarodowa sie¢ oparta na zaawansowanej technologii, w tym szybko rozwijajacych sie mozliwosciach handlu elektronicznego,
HSBC oferuje szeroki wachlarz ustug finansowych, np. indywidualne ustugi finansowe, bankowos¢ komercyjng, korporacyjng, inwestycyjng
i prywatng, a takze inng dziatalnos¢.

Markit

Markit jest firmg ustugowg dostarczajgca informacji finansowych i zatrudniajaca ponad 1,200 pracownikow w Europie, Ameryce Pétnocnej
i rejonie Azji i Pacyfiku. Ponad 1500 instytucji finansowych korzysta z naszych niezaleznych danych w celu zmniejszenia ryzyka, poprawy
wydajnosci oraz aby sprosta¢ wymaganiom prawnym.

Markit Economics

Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikow ekonomicznych, wigczajac Wskaznik Menagerow
Logistyki (PMI), ktéry obecnie jest dostepny dla 26 krajéw, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC. Wskaznik PMI stat sie
obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, doceniany przez banki centralne, rynki finansowe oraz
przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendow
w gospodarce.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie
jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie
odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit
nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI i Purchasing Managers’ Index sa znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.



