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	運用標準計算法計算信貸風險
	以標準計算法計算的風險─以合資格擔保、非財務抵押品或信貸衍生工具保障，分為有保障及無保障部分。釐定有保障部分時，會計算保障額適當的貨幣錯配「折減」率（及遺漏信貸衍生工具重整條款（如適用）的適用折減率）。此部分可反映適用於保障提供者信貸質素等級的風險權數。而無保障部分反映的風險權數，則與債務人的信貸質素等級有關。由合資格財務抵押品完全或部分保障的風險，其風險值根據財務抵押品綜合計算法使用監管規定的波幅調整數值（包括由貨幣錯配產生的調整數值）予以調整，該等波幅調整數值按抵押品的特定類別（及如為合資格債務證券，則按其信貸質素）及其變現期釐定。經調整的風險值受債務人信貸質素等級的風險權數影響。
	下表載列減低信貸風險措施的實際數值，有關數值已計及按標準計算法計算所得風險的風險加權資產，並以受減低信貸風險措施保障的風險值列示。
	表 17：交易對手信貸風險 – 衍生工具信貸風險淨額

	證券化
	表21：證券化風險
	1 本年度數字並不包括與Cullinan及Asscher有關的活動。於2008年，滙豐設立三間新結構投資中介機構（分別為Mazarin、Barion及Malachite），而Cullinan及Asscher持有的資產亦轉讓予該等中介機構。進一步詳情請參閱《2008年報及賬目》第174頁。
	表22：未結算證券化風險
	1 就滙豐出任辦理機構及資助機構的證券化活動而言，有關風險僅於辦理機構項下披露。
	表23：已減值及逾期的證券化資產
	表24：按風險權數分析的證券化風險
	表25：證券化循環風險
	目標
	架構及職責
	交易信貸及市場風險管理組為集團風險管理部的一個獨立小組，負責制訂集團的市場風險管理政策及衡量方法。各主要營運公司均有獨立的市場風險管理及監控部門，負責根據交易信貸及市場風險管理組制訂的政策，衡量市場風險，並按規定的限額每日監察及匯報該等風險。 
	每家營運公司須評估其業務中每項產品產生的市場風險，並將風險轉移至其經營所在地之環球資本市場部門以便管理，或撥入由當地資產負債管理委員會監督的獨立賬目內加以管理。此項安排旨在確保所有市場風險統一由具備所需技巧、工具、管理及管治能力的部門，進行專業的風險管理。確保市場風險維持於相關企業的指定限額內，是每個營運單位的職責。集團於各地推行的對沖及減低風險策略，性質等同每個經營業務司法管轄區的可用市場工具。該等策略包括使用傳統市場工具（例如利率掉期），以至更複雜的對沖策略，以應付組合層面產生的多種風險因素。
	計算及監察
	表26：市場風險的資本規定
	1 英國金管局標準規則。
	敏感度分析
	估計虧損風險
	壓力測試
	匯兌風險
	特定發行人風險
	表27：持作可供出售用途的股權投資
	集團知悉營運風險虧損可因各種原因而產生，包括罕有的極端事件。
	目標
	架構及職責
	計算及監察
	滙豐各附屬公司的業務經理負責按業務的規模及性質，維持可接受水平的內部監控。他們負責識別及評估風險、設計監控措施及監察該等措施的成效。營運風險管理架構界定標準的風險及監控評估方法，以及提供有系統地匯報營運虧損數據的工具，有助各經理履行上述職責。
	營運風險資本規定根據標準計算法計算，並以佔過去三個財政年度平均總收入的百分比列示。下表載列於2008年12月31日集團營運風險資本規定的地區分析。
	表28：營運風險的資本規定
	營運風險虧損報告

	為確保可在集團層面監察營運風險虧損，集團旗下所有公司須匯報預期虧損淨額超過10,000 美元的個別虧損項目，以及綜合計算所有10,000 美元以下的其他營運風險虧損。虧損的資料會輸入集團營運風險資料庫，並會每季向集團營運風險管理部匯報。

